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DRIVING TRUST

Assemblée générale mixte des actionnaires

Le 3 juin 2020 a 14 heures (a huis-clos)



Ouverture de I'assemblée générale

Amedeo D’Angelo
Président directeur géenéral
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Agenda

® Contexte de 'assemblée et constitution du bureau Richard Vacher Detourniére

® Faits marquants de I'exercice 2019 et perspectives pour 2020 Amedeo D’Angelo

® Comptes consolidés 2019 Richard Vacher Detourniére
® Comptes annuels 2019 Richard Vacher Detourniére
® Rapports des commissaires aux comptes Richard Vacher Detourniére
® Questions écrites regues avant 'assemblée Richard Vacher Detourniére
® Reésultat des votes des résolutions Richard Vacher Detourniére
® Clbture de 'assemblée Amedeo D’Angelo
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Contexte de 'assemblée

® Le conseil d’administration de Verimatrix a décidé que I'assemblée générale mixte du 3 juin 2020 se
tiendrait a huis clos dans le contexte de I'épidémie de Covid-19 et conformément aux dispositions de
I'article 4 de l'ordonnance n°2020-321 du 25 mars 2020 adaptant les régles de réunion et de
délibération des assemblées et organes dirigeants des personnes morales ainsi que du décret
d'application n° 2020-418 du 10 avril 2020.

® En conséquence d’'une tenue a huis-clos, les modalités de participation a 'assemblée générale mixte
ont été modifiées et notamment, aucun vote n’est possible en séance, aussi les actionnaires ont donc
été invités a ne pas demander de carte d’admission et a voter préalablement a 'assemblée générale
mixte en faisant usage des moyens de vote par correspondance ou par procuration, mis a leur
disposition, en remplissant un bulletin de vote par correspondance ou en donnant un mandat de vote
par procuration.

® Exceptionnellement, il N'aura pas été possible d’amender les résolutions ou de proposer de nouvelles
résolutions en séance ni de poser des questions orales. Toutefois, les actionnaires ont eu la possibilité
de poser des questions, ne revétant pas un caractere de questions écrites au sens du Code de
commerce, en sus de celles qu’ils pouvaient poser conformément au Code de Commerce.
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Constitution du bureau

® Président : M. Amedeo D’Angelo
® Scrutateurs : Mmes Muriel Barnéoud et Catherine Blanchet

® Secrétaire : M. Richard Vacher Detourniere

Note: Le conseil d’administration du 20 avril a décidé de déléguer tous pouvoirs au président directeur
général a l'effet de prendre toutes décisions relatives a la convocation et a I'organisation matérielle de
'assemblée générale ainsi qu’aux modalités de participation des actionnaires a ladite assemblée dans le
respect des ordonnances du 25 mars 2020 et du décret n° 2020-148 du 10 avril 2020 et notamment tous
pouvoirs a I'effet de désigner les scrutateurs et secréraire de séance.

e . .
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Faits marquants de I'exercice 2019 et
perspectives pour 2020

Amedeo D’Angelo



Faits marguants de I'exercice 2019

® Résultats 2019 : performances opérationnelles et financieres solides et objectifs et
initiatives stratégiques atteints

® Une performance solide :
= 32,7 millions de dollars : chiffre d’affaires pro forma! ajusté? au T4 2019 (+ 19% vs. T4 2018)
= 106,8 millions de dollars : chiffre d’affaires pro forma ajusté 2019 (+ 9% vs. 2018)
= 23,4 millions de dollars : EBITDA pro forma (21,9% du chiffre d’affaires), + 56% vs. 2018
= 54 millions de dollars de trésorerie et endettement en grande partie résorbé en moins d’'une année

® L’ensemble des objectifs et des initiatives stratégiques pour 2019 ont été atteints :
= Finalisation de I'acquisition de Verimatrix, Inc. en février 2019
= Synergies de colts 25% au-dessus des objectifs : 12,5 millions de dollars sur une base annualisée
= Cession de la division Silicon IP non stratégique en décembre 2019

1. Comme si I'acquisition de Verimatrix, Inc. et la cession de la division Silicon IP avaient été réalisées au 1° janvier 2018

2. Verimatrix emploie des indicateurs de performance a caractere non strictement comptables définis par les normes IFRS ; les définitions des mesures
financieres ajustées sont présentées dans le document d’enregistrement universel et dans les notes aux états financiers consolidés.
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Evenements importants intervenus depuis
la clOture de I'exercice 2019

® Chiffre d’affaires de 20,0 millions de dollars au 18" trimestre 2020

<> Forte croissance de I'offre par abonnement (CAAR en hausse de 68 % vs. T4
2019 a 6,2 millions de dollars), revenus récurrents en croissance de 18% sur un
an a 14 millions de dollars

> Activité stratégique en hausse de 3 % sur une base pro forma
- Chiffre d’affaires consolidé (IFRS) (+26 % vs. T1 2019)

® Societe largement désendettée et situation financiere solide pour faire face aux
conséquences globales de la pandémie de Covid-19 (voir ci-apres)

lijil verimatrix

8 Copyright © 2020 Verima trix. All Rights Reserved.



Pandémie de Covid-19

® Continuité des opérations et résilience de I'activité malgreé les défis a court-terme
® Ralentissement des cycles économiques

® A court terme, processus décisionnel des clients et capacité de ceux-ci & mettre en
ceuvre et a déployer de nouveaux projets affectés

® | a plupart des nouveaux projets courts risquent d’étre retardés (mais ne devraient pas
étre annulés)

® Au global: manque de visibilité induit par la pandémie de Covid-19
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Stratégie et perspectives pour 2020
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® Dans ce contexte :

> Contréle strict des depenses pour préservation de la rentabilité et de la
trésorerie

-2 Investissement dans des produits et services et la présence sur le marche

® Poursuite de la croissance des revenus récurrents et en particulier de I'offre
par abonnement

® Objectifs 2020 et 2021 communiqués au marché en mars 2020 suspendus
jusgu'a ce que lI'environnement macroéconomique s'‘améliore et retrouve de
la visibilité

® Potentiel a long terme intact malgre les défis a court terme
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Comptes consolides 2019




Compte de résultat consolidé
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En milliers de dollars

Exercice clos le 31 décembre

2019 2018 (*)
Chiffre d'affaires 98 159 18 124
Coit des ventes (19 586) (1337)
Marge brute 78 573 16 787
Frais de recherche et développement (23 763) (8 769)
Frais commerciaux et de marketing (24 603) (7 248)
Frais généraux et administratifs (13 554) (6 661)
Autres produits / (charges) opérationnels, nets (13 643) (1 663)
Résultat opérationnel 3010 (7 554)
Cout de I'endettement financier, net (6 664) (1217)
Autres produits / (charges) financiers, net (223) 4 397
Résultat avant impots 3 877) 4 374)
Charge d'impots sur le résultat (2 016) (228)
Résultat net des activités poursuivies (5 893) (4 602)
Résultat net des activités non poursuivies 33 147 8 020
Résultat net consolidé 27 254 3418
Résultat revenant aux :
Actionnaires de la Société 27 254 3418

Intéréts non controlés
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Bilan consolidé (actif)
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En milliers de dollars

31 décembre

31 décembre

Note 2019 2018
Goodwill 8 115 239 29 530
Immobilisations incorporelles 9 21 637 5 896
Immobilisations corporelles 10 15 491 1185
Autres actifs non courants 14 18 682 5 668
Total des actifs non courants 171 049 42 279
Stocks 440 34
Clients et comptes rattachés 13 36 731 10 496
Autres actifs courants 14 13 707 4 303
Instruments financiers dérivés actifs 12 89 28
Trésorerie et équivalents de trésorerie 15 53 975 47 381
Total des actifs courants 104 943 62 242
Total de I'actif 275 992 104 521
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Bilan consolidé (passif)
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1dé
En milliers de dollars 3 écembre

31 décembre

Note 2019 2018
Capital 16 41 252 22 504
Primes d'émission 16 266 952 227 758
Report a nouveau et autres réserves 18 (179 041) (183 232)
Résultat 18 27 254 3418
Capitaux propres part du Groupe 156 417 70 449
Intéréts non contrélants - -
Total des capitaux propres 156 417 70 449
Dettes financiéres 21 56 626 399
Obligations convertibles 21 14 936 14 208
Instruments dérivés 12 1626 790
Provisions pour autres passifs 22 859 166
Autres dettes 19 - 2 000
Impéot différé passif 2 209 -
Total des passifs non courants 76 256 17 563
Dettes financieres 21 2 042 154
Fournisseurs et dettes rattachées 20 8 179 3284
Autres dettes 19 16 679 5719
Instruments dérivés 12 26 14
Provisions pour autres passifs 22 1530 3602
Produits constatés d'avance 23 14 863 3737
Total des passifs courants 43 319 16 510
Total du passif 119 575 34 073
Total du passif et des capitaux propres 275 992 104 521

Notes: voir 'annexe aux
états financiers consolidés
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Flux de trésorerie consolidés et endettement
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Exercice clos le

31 décembre

31 décembre

En milliers de dollars 2018 2019
Trésorerie a 1'ouverture 45 874 47 381
Flux nets de trésorerie absorbés par I'activité poursuivie (4 649) (3774)
Flux nets de trésorerie générés par I'activité non poursuivie 7430 166
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement des activités poursuivies (303) (131 416)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement des activités non poursuivies - 45 000
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement des activités poursuivies 978) 97 264
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement des activités non poursuivies - (355)
Profits / (pertes) de change sur trésorerie &) 8 (291)
Trésorerie a la cloture 47 381 53 975
- 31 décembre June 30, 31 décembre
(en milliers de dollars)
2019 2019 2018
Trésorerie et équivalents de trésorerie 53 975 14 098 47 381
Emprunt privé échéance 2026 (42 123) (51 624) -
Obligations convertibles échéance 2022 (OCEANE) (14 936) (14 593) (14 208)
Autres préts (267) (371) (416)
Tréoserie/(dette) nette avant IFRS 16 (3 351) (52 490) 32 757
Passifs de loyers (IFRS16) (16 278) (8 653) -
Tréoserie/(dette) nette apres IFRS 16 (19 629) (61 143) 321587
IR
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Comptes annuels 2019




Compte de résultat
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COMPTE DE RESULTAT en milliers d'euros Note Exercice 2019 Exercice 2018

Chiffre d'affaires 4.1 33 051 35379
Reprises sur dépréciations et provisions 3.7 2047 371
Transferts de charges 4.7 437 732
Autres produits 2 622
Total produits d'exploitation 35 537 37 104
Achats matiéres et marchandises 0 2
Variations de stocks 26 42

Autres achats et charges externes 29 873 30 563
Impots taxes et versements assimilés 801 661
Salaires et traitements 4.2et4.3 3713 3483

Charges sociales 1434 1196

Dotations aux amortissements et dépréciations

- Sur immobilisations : Dotations aux amortissements 3.1 1828 2127
- Sur actifs circulants : Dotations aux dépréciations 3.7 1 37
Dotations aux provisions 3.7 87 166
Autres charges 882 1265
Total charges d'exploitation 38 645 39 542
RESULTAT D'EXPLOITATION (3 109) (2 438)
Produits financiers de participations 4.5 0 1797
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 4.5 3960 206
Autres intéréts et produits assimilés 4.5 511 764
Reprises de provisions 3.7 584 605
Différences positives de change 4.5 2317 4 444
Total produits financiers 7371 7817
Dotations aux provisions 3.7 2 760 4 584
Intéréts et charges assimilés 4.5 6 000 1037
Différences négatives de change 4.5 2 305 2715
Total charges financiéres 11 065 8 336
RESULTAT FINANCIER (3 694) (518)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 4.6 1 546
Reprises de provisions 3,7 1698

Produits exceptionnels sur opérations en capital 4.6 42 217 0]
Total produits exceptionnels 43 916 546
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 4.6 25 636
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 4.6 15 049 1
Total charges exceptionnelles 15 075 636
RESULTAT EXCEPTIONNEL 28 841 (90)
Imp6t sur les bénéfices 4.4 (1 308) (146)
RESULTAT NET COMPTABLE 20 739 . (3192)
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Bilan
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31 décembre

31 décembre 2019

ACTIF en milliers d'euros Notes ~ e < 2018

Brut mortisseme nts Net Net

et provisions
Immobilisations incorporelles 3.1 12 432 5 044 7 389 16 037
Immobilisations corporelles 3.1 863 577 286 699
Immobilisations financieres 3.2 147 573 8 630 138 943 15 909
Actif immobilisé 160 869 14 251 146 618 32 646
Stocks 1 - 1 42
Avances et acomptes versés sur commandes 201 - 201 43
Créances clients 3.4 9212 115 9 098 13 149
Autres créances 3.4 10 606 - 10 606 3240
Disponibilités 3.5 33129 - 33 129 39991
Actif circulant 53 150 115 53 035 56 466
Charges constatées d'avance 3.11 278 - 278 456
Ecarts de conversion actifs 3.12 2252 - 2252 584
Comptes de régularisation 2530 - 2 530 1039
TOTAL ACTIFE 216 549 14 365 202 183 90 151
- . 31 décembre 31 décembre

PASSIF en milliers d'euros 2019 2018
Capital 3.6 33971 17 648
Prime d'émission et d'apport 3.6 199 411 163 934
Réserve indisponible 3.6 9 960 9 960
Report a nouveau 3.6 (134 625) (131 434)
Résultat 3.6 20 730 (3192)
Capitaux propres 129 447 56 916
Provisions pour risques et charges 3.7 3638 5628
Emprunts et dettes financiéres divers 3.4 57 565 16 354
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3.4 3013 2512
Dettes fiscales et sociales 3.4 3449 2 075
Autres dettes 3.4 2197 2 640
Dettes 69 862 29 210
Produits constatés d'avance 3.11 863 3315
Ecarts de conversion passifs 3.12 2011 710
Comptes de régularisation 2874 4 025
TOTAL PASSIE 202 183 90 151
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Rapports des commissaires aux
comptes




Rapport des commissaires aux comptes

® 6 rapports émis au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2019 :

® 3 rapports concernant la partie ordinaire de 'assemblée :
- Rapports sur les comptes annuels et sur les comptes consolidés
- Rapport sur les conventions réglementées

® 3 rapports concernant la partie extraordinaire de 'assemblée :
- Rapport sur la réduction de capital par annulation des actions auto détenues (11e résolution)

- Rapport sur 'émission de diverses valeurs mobiliéres ou d’actions et de diverses valeurs
mobilieres avec maintien et / ou suppression du droit préférentiel de souscription(12e a 20e
résolution)

- Rapport sur 'émission d’actions ordinaires ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital de
la société réservée aux adhérents d’'un plan d’épargne d’entreprise (24e résolution)

lij:1 verimatrix
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Questions ecrites




Questions écrites regues avant 'assemblée

® Questions écrites (conformément a l'article R. 225-84 du Code de commerce) :
- La Société n’a pas recu de questions écrites de la part d’actionnaires
® Questions écrites hors Code de commerce :

- Question: “Plusieurs résolutions concernent une augmentation de capital. Quelles sont les objectifs de cette augmentation
de capital ? Quelles sont les projets de Verimatrix en matiere d’acquisition ?”

- Reéponse: “Les resolutions soumises au vote des actionnaires incluent des délégations accordées a la société pour
procéder a des augmentations de capital, avec ou sans maintien du droit préférentiel de souscription (resolutions 12 a 20).
Ces délégations, classiques pour les sociétés cotées, et renouvelées chaque année s’agissant de Verimatrix, doivent
permettre a la société une flexibilité pour realiser des operations de renforcement des fonds propres dans des délais courts
et sans avoir recours systématiquement a de nouvelles assemblées générales, notamment pour saisir des opportunités de
croissance externe et de leur financement. Ces délégations sont toutefois encadrées, les resolutions prévoyant des limites
de dilution, conformes aux recommandations des agence de conseil de vote, et ne peuvent étre mises en oeuvre qu’apres
autorisation du conseil d’administration. Au jour de I'assemblée, la société ne travaille pas sur un projet d’acquisition qui
nécessiterait un financement devant mettre en oeuvre /'une ou l'autre des délégations sus-visées. Néanmoins, la société
étudie régulierement de nouveaux projets.”
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Reésolutions




Résolutions de la compétence de
I'assemblée génerale ordinaire




Résolutions et résultat des votes

Pour Contre Abstention Résultat

Voix [ % Voix | % Voix | %
Résolutions a caractére ordinaire
Premiére résolution
Approbation des comptes annuels de I’exercice clos le | 43 655139 | 98, % 762 359 1,72 0 0% Adoptée
31 décembre 2019 %
Deuxiéme résolution
Approbation des comptes consolidés de I’exercice clos | 43 655139 | 98,28 762 359 1,72 0 0% Adoptée
le 31 décembre 2019 % %
Troisiéme résolution
Affectation des résultats de I’exercice clos le 31| 44416842 | 99,99 656 0,001 0 0% Adoptée
décembre 2019 9% %
Quatriéme résolution
Examen des conventions visées aux articles L. 225-38 | 36 927 611 | 87,44 5304 796 12,56 2185091 0,001 Adoptée
et suivants du code de commerce % % %
Cinquieme résolution
Ratification du transfert du siege social décidé par le | 44 416842 | 99,99 656 0,001 0 0% Adoptée
conseil d’administration du 26 juillet 2019 9 % %
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Résolutions et résultat des votes

Pour Contre Abstention Résultat
Voix % Voix % Voix %
Sixiéme résolution
Approbation des éléments de la rémunération due ou | 40066538 | 90,20 | 4 350960 9,80 0 0% Adoptée
attribuée au titre de I’exercice 2019 au président % %

directeur général, Monsieur Amedeo D’ Angelo
Septiéme résolution

Vote sur les informations relatives a la rémunération | 42544176 | 97,45 1111619 2,55 761703 0% Adoptée
2019 des mandataires sociaux (hors dirigeants % %
mandataires sociaux) mentionnées a I’article L. 225-
37-3, | du code de commerce

Huitiéme résolution

Approbation de la politique de rémunération des | 41470048 | 94,99 2185 747 5,01 761703 0% Adoptée

mandataires sociaux au titre de 1’exercice 2020 % %

Neuvieéme résolution

Approbation de la politique de rémunération de | 39766837 | 89,53 | 4650661 10,47 0 0% Adoptée
Monsieur Amedeo D’Angelo au titre de I’exercice % %

2020

Dixieme résolution

Autorisation a donner en vue de I’achat par la Société | 43535029 | 98,01 882 469 1,99 0 0% Adoptée
de ses propres actions % %
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Résolutions de la compétence de
I'assembléee générale extraordinaire




Résolutions et résultat des votes

Pour

Contre

Abstention

V0ix

%

Voix

%

Voix

%

Résultat

Onziéme résolution

Autorisation & donner au conseil d’administration en
vue de réduire le capital social par voie d’annulation
d’actions dans le cadre de I’autorisation de rachat par
la Société de ses propres actions

18 348 749

41,31
%

26 068 749

58,69
%

0

0%

Rejetée

Douziéme résolution

Délégation de compétence a consentir au conseil
d’administration en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobiliéres, avec maintien du droit préférentiel de
souscription

44 416 842

99,99
9%

656

0,001
%

0%

Adoptée

Treiziéme résolution

Délégation de compétence a consentir au conseil
d’administration en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobilieres, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires par voie d’offre au public
et délai de priorité obligatoire

40 107 564

90,30
%

4 309 934

9,70
%

0%

Adoptée
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Résolutions et résultat des votes

Pour Contre Abstention Résultat
Voix % Voix % Voix %

Quatorzieme résolution
Délégation de compétence a consentir au conseil | 40765699 | 91,78 3651799 8,22 0 0% Adoptée
d’administration en vue d’augmenter le capital par % %
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobiliéres, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires dans le cadre d’une offre
visée a l’article L. 411-2 du code monétaire et
financier

Quinziéme résolution

Délégation de compétence au conseil d’administration | 38 568 674 | 86,83 5848 824 13,17 0 0% Adoptée
en vue d’augmenter le nombre de titres & émettre en % %
cas d’augmentation de capital avec ou sans droit
préférentiel de souscription

Seiziéme résolution

Autorisation a consentir au conseil d’administration, | 36 923 111 | 83,13 7 494 387 16,87 0 0% Adoptée
en cas d’émission d’actions ou de toutes valeurs % %
mobiliéres donnant accés au capital avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actionnaires,
de fixer le prix d’émission dans la limite de 10% du
capital social
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Résolutions et résultat des votes

Pour

Contre

Abstention

Voix

%

Voix

%

Voix

%

Résultat

Dix-septiéme résolution

Délégation de compétence a consentir au conseil
d’administration en vue d’augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobilieres avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit d’une catégorie
de personnes dans le cadre d’un contrat de
financement en fonds propres ou obligataire

36 861 069

82,99
%

7 556 429

17,01
%

0

0%

Adoptée

Dix-huitiéme résolution

Délégation de compétence a consentir au conseil
d’administration a 1’effet d’émettre des actions
ordinaires et des valeurs mobilieres donnant accés au
capital de la Société, en cas d’offre publique
comportant une composante d’échange initiée par la
Société

39 084 824

87,99
%

5332674

12,01
%

0%

Adoptée
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Résolutions et résultat des votes

Pour Contre Abstention Résultat
\Voix % \oix % \Voix %
Dix-neuvieme résolution
Délégation de compétence a consentir au conseil | 40609404 | 91,43 3808094 8,57 0 0% Adoptée
d’administration en vue d’augmenter le capital social, % %
dans la limite de 10 % du capital, pour rémunérer des
apports en nature de titres de capital ou de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital de sociétés tierces
en dehors d’une offre publigue d’échange
Vingtiéme résolution
Fixation des limitations globales du montant des | 44416842 | 99,99 656 0,001 0 0% Adoptée
émissions effectuées en vertu des délégations 9% %
susvisées
Vingt-et-unieme résolution
Délégation de compétence a consentir au conseil | 40512212 | 91,21 3905 286 8,79 0 0% Adoptée
d’administration en vue d’augmenter le capital par % %
incorporation de prime, réserves, bénéfices ou autres
Vingt-deuxiéme résolution
Modification de 1’article 12 des statuts « réunion du | 44 412 842 | 99,99 4 656 0,01 0 0% Adoptée
conseil d’administration » afin de prévoir la faculté % %
pour le conseil d’administration de prendre certaines
décisions par voie de consultation écrite
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Résolutions et résultat des votes

Pour Contre Abstention Résultat
Voix % Voix % Voix %

Vingt-troisieme résolution
Modification de I’article 19 des statuts « assemblées | 44 416 842 | 99,99 656 0,001 0 0% Adoptée
générales des actionnaires » afin de le mettre a jour 9% %
des dispositions légales concernant les modalités de
détermination de la majorité requise pour I’adoption
des résolutions par les assemblées générales des
actionnaires

Délégation a consentir au conseil d’administration en | 14117 136 | 31,78 | 30300362 [ 68,22 0 0% Rejetée
vue d’augmenter le capital social par émission % %
d’actions et de valeurs mobiliéres donnant accés au
capital de la Société avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires au profit
des salariés adhérant au plan d'épargne du groupe
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Clboture de 'assemblée




