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Compte de résultat consolidé

En milliers de dollars Note Exercice clos le 31 décembre
2011 2012

Chiffre d'affaires 6,7 151 468 122 047
Codt des ventes (112 004) (93 504)
Marge brute 39 464 28543
Frais de recherche et développement 26 (34 536) 7(35 3
Frais commerciaux et de marketing (18 175) (18 010)
Frais généraux et administratifs (9817) (9 630)
Autres produits / (charges) opérationnels, nets 27 1398) (2811)
Résultat opérationnel 6 (24 462) (37 278)
Produits / (charges) financiers, nets 30 1503 (258)
Résultat avant impots (22 959) (37 536)
Charge d'imp6ts sur le résultat 31 (74) 51
Résultat net (23 033) (37 485)
Résultat revenant aux :

Actionnaires de la Société (23 033) (37 485)

Intéréts non contrdlés - -
Résultat par action :
De base (en dollars) 17,32 (1,06) (1,29
Dilué (en dollars) 17,32 (1,06) (1,19
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Etat du résultat global consolidé

En milliers de dollars

Exercice clos le 31 décembre

2011 2012
Résultat net (23033) (37 485)
Autres éléments du résultat global :
Pertes actuarielles sur engagements de retraite (105) (345)
Couverture des fluxde trésorerie @a773) 937
Différences de conversion (351) 537
Autres éléments du résultat global (2 229) 1128

Total du résultat global

Résultat global revenant aux
Actionnaires de la Société
Intéréts minoritaires

(25 262) (36 357)

(25 262) (36 357)

Total du résultat global
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Bilan Consolidé - Actif

31 décembre 31 décembre
En milliers de dollars Note 2011 2012
Goodwill 8 3251 15152
Immobilisations incorporelles 9 6 877 42 052
Immobilisations corporelles 10 16 812 12 810
Autres actifs non courants 15 7287 16 163
Total des actifs non courants 34 227 86 177
Stocks 13 23 276 17 350
Clients et comptes rattachés 14 18711 16 462
Autres actifs courants 15 10474 6 669
Instruments financiers dérivés actifs 12 216 145
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 20 940 66 321
Total des actifs courants 73 618 106 946
Total de I'actif 107 845 193124
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Bilan Consolidé - Passif

31 décembre 31 décembre
En milliers de dollars Note 2011 2012
Capital 17 11 369 17 822
Primes d'émission 17 133021 225 57C
Autres réserves 19 9772 12 386
Report a nouveau 19 (73 535) (96 568)
Résultat (23 033) (37 485)
Capitaux propres part du Groupe 57 594 121725
Intéréts non contrdlés - -
Total des capitaux propres 57 594 121 725
Passif sur accord de licence - Part long terme 5 11711 10 635
Dettes financiéres - Part long terme 21 963 6 902
Avances remboursables 22 852 3443
Engagements de retraite 23 1183 1749
Total des passifs non courants 14 708 22729
Passif sur accord de licence - Part court terme 5 1168 1583
Instruments dérivés passifs 11 1348 179
Fournisseurs et dettes rattachées 20 29 977 28 335
Autres dettes liées a l'acquisition d'ESS 5 - 5188
Dettes financiéres - Part court terme 21 357 808
Provisions pour autres passifs 24 318 754
Produits constatés d'avance 25 2372 11 822
Total des passifs courants 35542 48 669
Total du passif 50 250 71 399
Total du passif et des capitaux propres 107 845 193124
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Tableau de variation des capitaux propres consolide

En milliers de dollars Part du Groupe Intéréts Total des
Capital Primes Autres Report a Total minoritaires capitaux
démission réserves  nouveau et propres
résultat
Au ler janvier 2011 11 342 134 873 10 001 (73 535) 82 682 - 82682
Résultat de I'exercice - - - (23033) (23033) - (23033)
Pertes actuarielles sur engagements de re - - (105, (105, - (105,
Juste valeur des instruments dérivés - - @773) @773) - @773)
Différences de conversion - - (351) (351) - (351)
Total des autres éléments du résultat global - (229) (23 033) (25 262) - (25 262)
Plans d'actionnariat salarié - -
Paiements fondés sur des actions - - 2000 - 2000 - 2000
Exercices de stock options, actions gratuites odl 27 419 - - 446 - 446
Opérations sur capital - - - - - -
Frais externes liés a lintroduction en bourse - 210 - - (2271) (2271)
Au 31 décembre 2011 11 369 133021 9771 (96 568) 57 594 - 57594
Au ler janvier 2012 11 369 133021 9771 (96 568) 57 594 - 57594
Résultat de I'exercice - - - (37 485) (37 485) - (37 485)
Pertes actuarielles sur engagements de retraite - - (345) - (345) - (345)
Juste valeur des instruments dér - - 937 - 937 - 937
Différences de conversion - 537 - 537 - 537
Total des autres éléments du résultat global - 129 (37 485) (36 357) - (36 357)
Plans d'actionnariat salarié - -
Paiements fondés sur des actions - - 1880 - 1880 - 1880
Exercices de stock options, actions gratuites oA BS - 361 - - 361 - 361
Opérations sur capi 6453 98 028 107 - 104 58¢ - 104 58¢
Frais externes liés a lintroduction en bourse - (5 840) - - (5 840) - (5 840)
Actions propres - - (501) - (501) - (501)
Au 31 décembre 2012 17 822 225570 12 386 (134 053 121725 - 121725
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Tableau consolidé des flux de trésorerie

Exercice clos le 31 décembre

En milliers de dollars

Notes 2011 2012
Résultat net (23 033) (37 485)
Elimination des éléments sans incidence de tréigarer
Dotations auxamortissements des immobilisationrpaelles 10 6 829 6 797
Dotations auxamortissements des immobilisationeriporelles 9 2089 2538
Dépréciation d'actifs repris lors de lacquisitie SMS 27 1713 -
Reprise de passif sur accord de licence non réterre 27 (829) -
(Reprises) de provisions pour clients douteuxasett 14 ) 664
Dotations auxprovisions pour dépréciation des lstpeettes 13 2824 151
Résultat sur cessions d'actifs - (13)
Charges liées aux paiements fondés sur des actions 2000 1880
Variations de la provision pour engagements daitetr 23 281 144
(Produits) / Charges financiers, nets 805 18
Charge d'impdts sur le résultat 31 74 (51)
Variations des provisions pour risques 24 (354) 421
Flux nets de trésorerie absorbés par I'activité ha variation du besoin en fonds de
roulement (7 605) (24 936)
Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks 13 (9111) 5873
Clients et comptes rattachés 14 1013 2243
Clients cédés 14 11 052 1714
Autres créances (1 748) (368)
Crédit d'impdt recherche et subventions 15 (6 327) (2878)
Fournisseurs et dettes rattachées 2535 (4 189)
Avances regues sur commandes a livrer 25 - 6 460
Autres dettes (498) 3036
Flux nets de trésorerie provenant de (absorbés palg besoin en fonds de roulement (3083) 11 891
Flux de trésorerie absorbés par I'activité (10 688) (13 046)
Intéréts regus / (payés) (128) 612
Impots sur le résultat payés (194) (74)
Flux nets de trésorerie absorbés par I'activité (11 010) (12 508)
Flux de trésorerie liés aux opérations dinvestisseent
Acquisition d'ESS, nette de la trésorerie acquise 5 - (41 635)
Acquisitions d'immobilisations corporelles 10 (4 367) (2119)
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 9 (1 029) (2718)
Technologies en développement 9 (1188) (973)
Variation du passif sur accord de licence 5 (1 409) (1 064)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations dinvdissement (7 993) (48 509)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financemge
Produits des opérations sur le capital 17 446 104 95C
Frais externes liés a lintroduction en bourse 17 (2 039) (5 840)
Avances remboursables 22 852 2491
Financement du crédit d'imp6t recherche 21 - 5852
Location financement - Remboursement de la pacagital (225) (463)
Rachat d'actions propres - (501)
Dénouement des opérations de couverture de change - (161)
Variation du découvert bancaire - 276
Flux nets de trésorerie générés / (absorbés) parsl@pérations de financement (965) 106 604
Variation de trésorerie nette (19 969) 45 587
Trésorerie et équivalent de trésorerie a l'ouvertur 16 41178 20 94C
Effet des variations des cours de change (269) (206)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clote 16 20940 66 321
Eléments sans incidence de trésorerie :
- Nouveau contrat de location financement 1093 352
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Notes aux états financiers consolidés

1. Informations générales

INSIDE Secure («la Société ») et ses filiales §tibmant ensemble « le Groupe ») concoit, dévelogtpe
commercialise des semi-conducteurs en mode sams (dabless} et des logiciels embarqués dédiés a la
sécurité des transactions, des contenus et datiiédeaumérique.

Le 30 septembre 2010, le Groupe a acquis I'acts@éure Microcontroller SolutionESMS) de la société
Atmel Corporation, qui congoit et commercialise desii conducteurs incorporés dans des cartes agese
périphériques mobiles, des dispositifs d’authesdtion dans le but de sécuriser les transactions ta
domaine du paiement, des transports, de l'accedlittmmel, de [lidentification et d'autres types
d'applications sécurisées.

Depuis le 17 février 2012, les actions de la Sécéint cotées sur le marché réglementé de NYSEExiro

a Paris sous le code Isin FR0010291245. A cettasiag, la Société a réalisé une augmentation déatap
de 104,5 millions de dollars (79,3 millions d’edroprime d’émission incluse et avant imputation des
dépenses liées a I'opération sur la prime d’émissio

Le ler décembre 2012, le Groupe a acquis Embedeadify Solutions (« ESS »). ESS, un spécialistade
sécurité, congoit et développe des technologieguende constituer un portefeuille de droits de pén@
intellectuelle et des logiciels de sécurité a h#ialgorithmes d'encryptions pour diverses industri®nt les
marchés de la téléphonie mobile et des réseaux.

La Société est une société anonyme a directoicereteil de surveillance domiciliée en France. Seges
social se situe au 41, Parc Club du Golf, 13856&xiX¥Provence cedex 3, France.

Les états financiers consolidés ont été arrétékemhrectoire du 5 mars 2013.
Résumé des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables appliquéesdi®ia préparation des états financiers consobdés
décrites ci-apres.

2.1 Base de préparation des états financiers

Les états financiers consolidés du Groupe ont &gapés conformément au référentiel IFRS (Inteonati
Financial Reporting Standards) et aux interprétati-RIC, tels qu’adoptés par I'Union Européennes L
IFRS sont disponibles sur le site web de la ComonsSuropéenne :

http ://ec.europa.eu/internal_market/accountingéashtm

Les états financiers consolidés ont été établiens& convention du codt historique, a I'exceptides
instruments financiers dérivés (contrats a termapBbns) qui sont évalués a leur juste valeur.

La préparation des états financiers conformément IGRS nécessite de retenir certaines estimations
comptables déterminantes. La direction du Groupeégalement amenée a exercer son jugement lors de
I'application des méthodes comptables du Groups. de@maines pour lesquels les enjeux sont les plus
élevés en termes de jugement ou de complexité wu meur lesquels les hypothéses et les estimasionts
significatives au regard des états financiers dai&osont exposeés a la note 4.

2.1.1 Devise de présentation

Conformément au paragraphe 38 de la norme IAS €Lrbupe a retenu le dollar américain (ci-apres
« dollar US » ou « dollar » ou « $ ») pour la priégaon de ses états financiers consolidés. Ladbls est

la monnaie fonctionnelle d’'INSIDE Secure, monnaesilaquelle est libellée la majorité de ses tietitses.
C’est également la monnaie principalement utilipéar les transactions au sein du Groupe. La monnaie
fonctionnelle d'INSIDE Secure Corporation (Etatsi)nest le dollar US, le dollar singapourien est la
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monnaie fonctionnelle INSIDE Secure (Asia) Pte LédZloty est la monnaie fonctionnelle d’'Inside Gec
Sp.z.0.0. (Pologne), la livre sterling est la moenf@nctionnelle de Vault-IC UK Ltd, et I'euro et
monnaie fonctionnelle de Vault-IC France SAS, INEIBecure B.V, INSIDE Secure Amsterdam B.V et
INSIDE Secure Oy.

Les taux de conversion du dollar vers I'euro, gpate devise utilisée dans le Groupe apres le dalla les
exercices 2011 et 2012 sont les suivants :

Dollar / euro 2011 2012
Taux de cléture 1,2939 1,3194
Taux moyens 1,3917 1,2858

2.1.2 Application des nouvelles normes et amendets@ux normes publiées

Les nouvelles normes et amendements suivants @gulitation est obligatoire pour I'année en coars
compter du ler janvier 2012 n’ont pas d'impact sigatif sur les comptes consolidés pour I'exeroites le
31 décembre 2012 :

- Amendement a IFRS 7 relatif a I'information a fouasur les transferts d’actifs financiers

Le Groupe a choisi de ne pas appliquer par antioipdes nouvelles normes, amendements de normes et
interprétations suivants, dont I'application obtigjee est postérieure au ler janvier 2013 :

- Amendement a IAS 1 relatif a la présentationalgses éléments du résultat global ;

- IAS 19 amendée Avantages du personnel notamnoemti@s régimes a prestations définies

- IFRS 10 Etats financiers consolidés / contrdle ;

- IFRS 11 Accords conjoints ;

- IFRS 12 Informations sur les participations ddlasitres entités ;

- IFRS 13 Evaluation de la juste valeur ;

- IAS 27 amendée Etats financiers individuels ;

- 1AS 28 Révisée relative aux participations dansetggeprises associées ;

- Amendement a IFRS 7 relatif aux informations a mirusur la compensation des actifs et passifs

financiers.

Le Groupe estime que ces textes ne devraient aiswavimpact significatif sur ses résultats essaation
financiére. A ce stade, le Groupe n’est pas endagé des opérations d’investissement ou de reahetch
développement avec des partenaires qui pourraetrier dans le champ d’application des normes IERS
et11.

2.2 Consolidation

Les filiales sont toutes les entités (y comprisdatités ad hoc) pour lesquelles le Groupe a le/gioule

diriger les politiques financiéres et opérationegllpouvoir s’accompagnant généralement de la titdteshe

plus de la moitié des droits de vote. Les droitwate potentiels sont pris en compte lors de I'éstabn du

contrble exercé par le Groupe sur une autre eltitgju’ils découlent d’'instruments susceptiblestrd’'é
exercés ou convertis au moment de cette évaludtemfiliales sont consolidées par intégration gleba

compter de la date a laquelle le contrble est téasau Groupe. Elles sont déconsolidées a conptda

date a laquelle le contréle cesse d’'étre exercé.

La méthode de I'acquisition est utilisée pour cabpiser I'acquisition de filiales par le Groupee Ilcolt
d’'une acquisition correspond a la juste valeur atdds remis, des instruments de capitaux propngs ét
des passifs encourus ou assumés a la date dei$iiog y compris les ajustements éventuels de. fués
ajustements éventuels de prix ultérieurs au dédfedtation de 12 mois aprés la date d’acquisitbomt
évalués a leur juste valeur a chaque date de el@Guor contrepartie du compte de résultat. Les frais
accessoires liés aux acquisitions sont enregigtinésharges de la période sur la ligne « Autres yited
/(charges) opérationnels, nets ». L’excédent da d@i@quisition sur la juste valeur de la quotetpavenant

au Groupe dans les actifs nets identifiables acegticomptabilisé en tant qu’écart d’acquisitioardque le
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co(t d’'acquisition est inférieur a la juste valeerla quote-part revenant au Groupe dans les aetifsde la
filiale acquise, I'écart est comptabilisé directetnau compte de résultat.

Les transactions intragroupes, les soldes et t#tplatents sur les opérations entre sociétéSmhupe sont
éliminés. Les pertes latentes sont également é@isipour les actifs cédés et elles sont considéodase
un indicateur de perte de valeur. Les méthodes t@bigs des filiales ont été alignées sur celleGhwpe.

Le Groupe n'a ni intéréts minoritaires ni participas dans une entité nécessitant le traitememhisa en
équivalence.

2.3 Information sectorielle

Les secteurs d'activité retenus dans l'informatientorielle correspondent aux secteurs d'activiésgntés
dans les rapports internes fournis aux décideugsatipnnels. Les décideurs opérationnels, resptesde
l'allocation des ressources et de I'évaluationadpdrformance des secteurs d'activité, sont leshmesndu
directoire, en charge de I'élaboration des décsistratégiques. Le directoire est composé de cadres
dirigeants du Groupe.

2.4 Conversion des opérations en devises
(a) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentaties états financiers

Les éléments inclus dans les états financiers deucte des entités du Groupe sont évalués en ntilza
monnaie du principal environnement économique daggael I'entité exerce ses activités (“la monnaie
fonctionnelle”). Les états financiers consolidéstsprésentés en dollars US, monnaie fonctionnedldad
Société et monnaie de présentation du Groupe.

(b) Transactions et soldes

Les transactions libellées en monnaies étrangemscenverties dans la monnaie fonctionnelle elisatit

les taux de change en vigueur aux dates des ttaorsaclLes pertes et les gains de change résudiant
dénouement de ces transactions comme ceux résdialat conversion, aux taux en vigueur a la date de
cléture, des actifs et passifs monétaires libelésdevises, sont comptabilisés en résultat, sdigmae
“Produits / (charges) financiers, nets”.

Les pertes et gains de change relatifs aux écartehdnge réalisés sur des transactions a caractere
opérationnels dénouées sur 'exercice ainsi quepkict de la réévaluation au taux de cl6ture defs aait
passifs d’exploitation libellés dans une monnaiffédinte de la monnaie fonctionnelle des sociétés
consolidées sont comptabilisés en résultat opéraio

Les pertes et gains de change relatifs a des ap#sat caractere financier dénouées sur I'exedits que
limpact de la réévaluation en dollar US au taux adéture de la trésorerie libellée en euros sont
comptabilisés en résultat financier.

Cette méthode de présentation préférentielle eme®tFRS a été appliquée pour la premiere foi0dR .2

(c) Sociétés du Groupe

Les comptes de toutes les entités du Groupe, denine n’exerce ses activités dans une économie hype
inflationniste, dont la monnaie fonctionnelle eétédente de la monnaie de présentation sont cdisveans
la monnaie de présentation, selon les modalitésastes :

. les éléments d’actif et de passif sont conveutis cours de clbture a la date de chaque bilan ;

. les produits et les charges de chaque poste mipteode résultat sont convertis aux taux de change
moyens, sauf si cette moyenne n’'est pas représentid I'effet cumulé des taux en vigueur aux
dates des transactions, auquel cas les produgs eharges sont convertis aux taux en vigueur aux
dates des transactions ; et
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. toutes les différences de conversion en résustamit comptabilisées en tant que composante distinc
des capitaux propres sur la ligne “Différences aleversion”.

2.5 Dépréciation des actifs non financiers et défion des unités génératrices de trésorerie
retenues

Les actifs non financiers, notamment les immoltilises corporelles et incorporelles, sont soumis dast
de dépréciation lorsque, en raison d’événementdeocirconstances particuliéres, la recouvrabilgéedir
valeur comptable est mise en doute. Une perte l@eivast comptabilisée a concurrence de I'excédena
valeur comptable sur la valeur recouvrable deifakca valeur recouvrable d’'un actif correspondadjisste
valeur diminuée des codts de cession ou sa valetilitd, si celle-ci est supérieure. Aux fins déMaluation
d’'une perte de valeur, les actifs non financierbe&ception de certaines immobilisations incorplal
dédiées a des produits spécifiques (voir note 2@t regroupés en unités génératrices de trésayeri
représentent le niveau le moins élevé générarftulede trésorerie indépendants.

2.6 Goodwill et autres immobilisations incorporetle
(@) Goodwiill

Le goodwill représente I'excédent du colt d'uneudsition sur la juste valeur de la quote-part dope

dans les actifs nets identifiables de la filialscasée a la date d’acquisition. Le goodwill comjiisd®

séparément est soumis a un test annuel de dépyaoatest comptabilisé & son codt, déduction fdite
cumul des pertes de valeur. Les pertes de valegoddwill ne sont pas réversibles. Le résultat dégaur la
cession d’'une entité tient compte de la valeur dabip du goodwill de I'entité cédée.

Les goodwill sont affectés aux unités génératraesrésorerie aux fins de réaliser des tests desdiéion.

Les unités génératrices de trésorerie ou Groupastds génératrices de trésorerie auxquels leswvgthod
sont affectés sont ceux susceptibles de bénéficieegroupement d’entreprises ayant donné naissance
goodwill. La direction du Groupe a déterminé lestas) génératrices de trésorerie comme les secteurs
d’'activité correspondants, qui représentent le aiivée moins élevé générant des flux de trésorerie
indépendants.

(b)Redevances de licences de propriété intelldetuel

Les redevances de licences de propriété intellbetaei ont été transférées au Groupe dans le ocdelre
'acquisition d’ESS correspondent aux redevancesegcevoir au titre de technologies développées et
licenciées antérieurement a la date du transfextpartefeuille de redevances de licences de ptéprié
intellectuelle a percevoir est reconnu comme uif awtorporel dans la mesure ou I'effort commeraal
technologique a été réalisé par I'entité acquisentle regroupement. Cet actif incorporel est ansurt
compte de résultat sur la ligne « Colt des ventas sxythme de la constatation du chiffre d'affaires
correspondant.

(c) Portefeuille de commandes clients a livrer

Le portefeuille de commandes clients a livrer tf@rsau Groupe dans le cadre de I'acquisition aetilité

SMS d’Atmel Corporation correspond aux commandess@es par les clients antérieurement a la date du
transfert. Le portefeuille de commandes clientsrat est reconnu comme un actif incorporel coropsiant

a l'effort commercial réalisé par I'entité acquiseant le regroupement. Cet actif incorporel est réinaa
compte de résultat sur la ligne “Frais commerciatigde marketing”, le Groupe opérant suivant un rieodé
fablesset n'ayant pas a la date du regroupement, engagiepenses relatives a I'effort commercial ayant
permis de générer le portefeuille de commandestdidivrer qui lui a été transféré.
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(d) Technologies brevetées acquises

Les technologies brevetées acquises sont comgtasliau colt d’acquisition diminué des amortissesnen
cumulés.

Chaque technologie dédiée a un produit spécificaienelividuellement soumise a un test de dépréxriati
basé sur les ventes projetées du produit correspoharsque, en raison d’événements ou de circoossa
particulieres, la recouvrabilité de sa valeur cabfs est mise en doute. Lorsqu’une technologiecig §tre
associée a un produit spécifique, I'unité génératde trésorerie utilisée pour les tests de dégiréniest le
secteur d’activité utilisant cette technologie.

Lorsqu’'une technologie brevetée acquise n'est plisisée, la valeur brute correspondante et
'amortissement cumulé sont sortis de I'actif.

Les technologies brevetées acquises sont amottiesrapte de résultat dans la ligne “Frais de rextteeet
développement” lorsqu’elles sont utilisées dansadre de projets d’études et de conception de fisoein
cours de développement, ou en “Codts des ventegjutelles sont utilisées dans le processus deuptimah.

(e) Logiciels

Les codts liés a l'acquisition de licences de lmdgcsont inscrits a I'actif sur la base des cdaitgportés
dans le but d'acquérir et de mettre en servicdolgisiels concernés. Ces logiciels inscrits a [facicluent
ceux repris dans le cadre de regroupements d'eigesp Ces colts sont amortis sur la durée déutilit
estimée des logiciels.

Les colts associés au développement et a la maidenles logiciels sont comptabilisés en chargésraai
a mesure des dépenses.

(f) Recherche et développement

Les dépenses de recherche sont comptabilisées amesh lorsqu’elles sont encourues. Les codts
correspondants aux développements de projets -eption et tests de solutions nouvelles ou amélorée
sont reconnus en actif incorporel lorsque les@#éuivants sont remplis :

« Le Groupe a lintention, la capacité financiérelatcapacité technique de conduire le projet de
développement a son terme.

e Le Groupe dispose des ressources nécessaireseatfimnginer la mise au point du développement et
d'utiliser ou de commercialiser le produit déveldpp

» |l existe une probabilité élevée que les avantagmmnomiques futurs attribuables aux produits
développés aillent au Groupe.

» Les dépenses attribuables a I'immobilisation inoaete pendant son développement peuvent étre
mesurées de facon fiable.

Les dépenses de développement qui ne respectecepastéres sont reconnues en charges de l'egerci

Les dépenses de recherche et développement firsapagées avances remboursables sont inscritastd I’
dans la mesure ou le Groupe dispose des ressqucessaires afin de mener a bien la mise au peint d
certains programmes de développement préciséméinisdét qu’il bénéficiera d’avantages économiques
futurs, soit du fait de I'abandon de I'avance remisable, soit du fait des flux de trésorerie géngar les
ventes futures de produits développés dans ce.cadre
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2.7 Immobilisations corporelles

Les locaux du Groupe sont constitués pour I'esskedti siege social a Aix-en-Provence (France) st de
installations d’East Kilbride (Ecosse) et de Rougbeance). Le site d'Aix-en-Provence abrite, oute
fonctions de direction générale et de support thu@e, des départements ventes et marketing ednah

et développement. Le site d’East Kilbride regrougms activités de recherche et développement et
d’'ingénierie. Le site de Rousset est dédié a |lhambe et développement et au marketing. Le Gregpe
propriétaire du batiment d’East Kilbride dans la@read’un bail emphytéotique et occupe des locaux en
France dans le cadre de contrats de location simple

Le mobilier et matériel administratif correspondx aéquipements informatiques et a l'agencement des
bureaux.

Le matériel comprend les équipements techniqueigsiédix activités de recherche et développemenet
activités d’'ingénierie et de test. Le produit fités activités de recherche et développement estriaieé
essentiellement par des jeux de masques utilisaeproduction. Pendant la phase de recherche et
développement, les frais correspondants sont estrégien charges de I'exercice, ce qui revientrétater

en frais de recherche et développement les jeuxakrues développés en interne. Lorsqueekigndes
masques est définitif, leur fabrication en vueale ltilisation en production est confiée a desstiaitants.

Le colt associé est constaté en immobilisation. obtre, les masques acquis dans le cadre d’'un
regroupement d’entreprises sont comptabilisés cifl’du bilan. Ces masques sont amortis en “Frais d
recherche et développement” lorsqu’ils sont utlislans le cadre de travaux de développement et de
conception et en “Codts des ventes” lorsqu’ils saitisés en production.

Les immobilisations corporelles sont comptabilisg@dsur co(t historique diminué des amortissemergs.
codt historique comprend les codts directemenbatibles a I'acquisition des actifs.

Les frais de réparations et d'entretien sont ctésten charges au cours de I'exercice au fur etsura des
dépenses encourues.

L’amortissement est calculé selon la méthode dediissement linéaire afin de ramener le colt défsa
leurs valeurs résiduelles sur leurs durées dé@tidgtimées comme suit :

» Batiments 20 ans

* Installations et agencements 5al5ans

*  Matériels informatiques et R&D la3ans

» Matériels et outillages industriels lab5ans

* Masques acquis dans le cadre d’'un regroupemenrefgises 2abans
* Mobilier et matériels administratifs 3a8ans

Les valeurs résiduelles et les durées d'utilité aetifs sont revues et, le cas échéant, ajustédwmgue
cléture.

Les pertes ou les profits sur cessions d’'actif$ déterminés en comparant les produits de cesdmnaleur
comptable de l'actif cédé et sont comptabiliséscampte de résultat dans la ligne “Autres produits /
(charges) opérationnels, nets”.

Les actifs sont soumis a un test de dépréciatiosgiam, en raison d’événements ou de circonstances
particulieres, la recouvrabilit¢ de leur valeur poable est mise en doute. Une dépréciation est
comptabilisée a concurrence de I'excédent de lauvatomptable sur la valeur recouvrable de I'at.
valeur recouvrable d’un actif correspond a sa juateur diminuée des codts de cession ou sa vdletilité,

si celle-ci est supérieure. Aux fins de réalisévdiluation d’'une perte de valeur, les actifs segtaupés par
secteur d’activité, qui représente le niveau lemm@levé pour définir une unité génératrice deote¥ge.

2.8 Actifs financiers
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2.8.1 Catégories

Le Groupe classe ses actifs financiers selon lesgeges suivantes : actifs évalués a la justeuvadm
contrepartie du résultat, préts et créances, adits atisponibles a la vente. La classification dépeles
raisons ayant motivé 'acquisition de ces actif@ficiers. La direction du Groupe détermine la dlaation
de ses actifs financiers lors de la comptabiligainitiale.

Les préts et créances sont des actifs financiersdgdvés a paiement fixe ou déterminable qui me pas
cotés sur un marché actif. lls sont inclus danstgifs courants, hormis ceux dont I'échéance @séiseure
a douze mois apres la date de cléture, ces degt@mrsalors classés en actifs non courants.

Le Groupe ne dispose pas d’actifs financiers didpes a la vente.
2.8.2 Evaluation

Les variations de juste valeur des actifs finascldrellés en devises (certains actifs financiarsGitoupe
sont libellés en euros) résultant des différeneesathversion sont comptabilisées au compte detaéslans
la ligne “Produits / (charges) financiers, nets”.

2.8.3 Dépréciation

Pour les préts et créances, le montant de la dépoécest évalué en prenant en compte la différemtre la
valeur comptable de l'actif et la valeur actualidés flux de trésorerie futurs estimés au tauxté’at initial.

Le cas échéant, la valeur comptable de I'actif assi diminuée et le montant de la dépréciation est
enregistré au compte de résultat en fonction detare du prét.

Si au cours de la période suivante le montant deégaéciation vient & diminuer et que cette dinmarupeut
étre liée de maniere objective a un événement suraprés que la dépréciation a été enregistréeepnise
est enregistrée au compte de résultat sur la m@nmediue la comptabilisation initiale.

2.9 Instruments financiers dérivés et opérationsamiverture

Les instruments financiers dérivés sont initialetrexmptabilisés a leur juste valeur a la date delogion
du contrat de dérivé ; ils sont ensuite réévalulEsigjuste valeur. La méthode de comptabilisatiargain
ou de la perte afférent dépend de la désignatiodéadivé en tant qu’instrument de couverture et;ds
échéant, de la nature de I'élément couvert. Le fi&r@ésigne certains dérivés comme des couvertiuas d
risque spécifique associé a un passif comptalalisg une transaction future hautement probablesérture
de flux de trésorerie).

Deés le début de la transaction, le Groupe documarration entre I'instrument de couverture étdiment
couvert, ainsi que ses objectifs en matiére daagesies risques et sa politique de couverture. teufe
documente également I'évaluation, tant au commeanede I'opération de couverture qu’a titre pernmne
du caractere hautement efficace des dérivés @tifis@r compenser les variations de la juste valaules
flux de trésorerie des éléments couverts.

Les justes valeurs des différents instruments dgéristilisés a des fins de couverture sont menties e
note 11. Les variations du poste “Couvertures ube dle trésorerie” dans les capitaux propres safidjirtes
dans le tableau de variation des capitaux propoesatidés. La juste valeur d'un instrument dériwe d
couverture est classée en actif ou passif non noloesque I'échéance résiduelle de I'élément cduest
supérieure a 12 mois, et dans les actifs ou passifiants lorsque I'échéance résiduelle de I'éléroeavert
est inférieure & 12 mois. Les instruments dérivésrdis a des fins de transaction sont classeéstién @c
passifs courants.

Couverture de flux de trésorerie
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La partie efficace des variations de la juste valdinstruments dérivés satisfaisant aux critéres d
couverture de flux de trésorerie et désignés coraiseest comptabilisée en “Autres éléments du tasul
global”. Le gain ou la perte se rapportant a ldipamefficace est comptabilisé immédiatement angie de
résultat en “Produits / (charges) financiers, nets”

Les montants cumulés dans les capitaux propres reggtlés en résultat au cours des périodes durant
lesquelles I'élément couvert affecte le résultatr (exemple lorsqu’une vente prévue faisant I'oldjene
couverture se réalise).

Lorsqu’un instrument de couverture parvient a migtwu est vendu, ou lorsqu’une couverture ne fadttis
plus aux criteres de la comptabilité de couvertl@egain ou la perte cumulé inscrit en capitauxppee a
cette date est maintenu en capitaux propres, ptigtérieurement constaté en résultat.

Lorsqu’il n'est pas prévu que la transaction séigéale profit ou la perte cumulé qui était insem capitaux
propres est immédiatement transféré au comptesdétaéen “Produits / (charges) financiers, nets”.

Instruments dérivés ne satisfaisant pas aux criteeede la comptabilité de couverture

Certains instruments dérivés ne satisfont pas aiteres de la comptabilité de couverture et sont
comptabilisés comme actifs ou passifs a leur justieur en contrepartie du compte de résultat. Les
variations de la juste valeur de ces instrumentivé® ne satisfaisant pas aux criteres de la cdrilidade
couverture sont immédiatement comptabilisées aupt®rde résultat en “Produits / (charges) financiers
nets”.

Estimation de la juste valeur

Le tableau ci-dessous décompose les instrumerdadigrs évalués a la juste valeur dans le bilas. Le
évaluations a la juste valeur sont détaillées paran selon la hiérarchie de juste valeur suivante

* L’instrument est coté sur un marché actif (nivepu 1

» L’évaluation fait appel a des techniques de vadbidm s’appuyant sur des données observables
directement (prix) ou indirectement (dérivés dx)p¢niveau 2).

* Au moins une composante significative de la jusitewr s’appuie sur des données non observables
(niveau 3).

Le tableau suivant présente les actifs et passifSrdupe évalués a leur juste valeur au 31 décepildre:

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs
Dérivés de trading - - - -
Dérivés de couverture - - 216 216
Total actifs - - 216 216
Passifs
Dérivés de trading - - 350 350
Dérivés de couverture - 602 396 998
Total passifs - 602 746 1348
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Le tableau suivant présente les actifs et passifSrdupe évalués a leur juste valeur au 31 déceRdr2 :

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs
Dérivés de trading - - - -
Dérivés de couverture - 41 104 145
Total actifs - 41 104 145
Passifs
Dérivés de trading - - - -
Dérivés de couverture - 179 - 179
Total passifs - 179 - 179

La juste valeur des instruments financiers échasgeies marchés actifs repose sur le cours daliment

a la date de cléture. Un marché est considéré coattiEsi les prix sont facilement et régulierement
disponibles auprés d’'une place d’échange, un apdrain courtier, un groupe d’industrie ou une agee
régulation ou de cotation et si ces prix représgrdes transactions réguliéres de gré a gré. xecpté sur

le marché pour les actifs financiers détenus p&@rkmupe est le cours d’achat actuel. Ces instrusnemtt
inclus dans le niveau 1. Aucun instrument finandinivé n'entre dans cette catégorie.

La juste valeur des instruments financiers qui ort $as négociés sur un marché actif (par exengse,
dérivés de gré a gré) est déterminée a l'aide dwitgues de valorisation. Ces techniques de valiis
privilégient l'utilisation de données de marché evbables et s’appuient aussi peu que possible esir d
parameétres internes au Groupe. Si les paramétregldeasation les plus significatifs sont obsereshl
I'instrument est inclus dans le niveau 2. Cettégatie inclut les contrats a terme.

Si un ou plusieurs des paramétres de valorisaigmifisatif ne repose pas sur des données obsasabl
l'instrument est inclus dans le niveau 3. Cetté&gmie comprend les options d'achats ou de verges d
devises.

2.10 Stocks

Les stocks sont comptabilisés selon la méthoderelmipr entré — premier sorti. Le colt des prodiriis et
des travaux en cours comprend le colt d'achat deafers » (tranches de silicium), les dépensesods-s
traitance d’assemblage, les autres colts diretgs eblts de test des produits sur la base diganid’activité
normal. Il ne comprend pas les codts d’emprunirapact de la sous-activité. Les stocks sont cobifisés
a leur colt ou a leur valeur nette de réalisati@elte-ci est inférieure. La valeur nette de stlon représente
le prix de vente estimé dans des conditions d'éé&thormales, déduction faite des frais de vente.

Le Groupe comptabilise par ailleurs une provisionrpdépréciation des stocks excédentaires ou dbsolé
2.11 Clients et comptes rattachés

Les créances clients correspondent aux montargihkes des clients pour les produits vendus etdegices
rendus dans le cadre normal de l'activité du Grolihes sont classées en actif courant si I'échéast
inferieure & douze mois et en non courant en é&hdance a plus de douze mois.

Une provision pour dépréciation des créances sliest constituée lorsqu’il existe un indicateurechf de
l'incapacité du Groupe a recouvrer l'intégralitésdaontants dus dans les conditions initialementysz®
lors de la transaction. Des difficultés financieraportantes rencontrées par le débiteur, la prittgatd’'une
faillite ou d’une restructuration financiere du ébr, une défaillance ou encore un défaut de paitrsont
considérés comme des indicateurs de dépréciatiorediréance. La valeur comptable de I'actif esirtliée
via un compte de provision et le montant de laeg&dt comptabilisé au compte de résultat en “Frais
commerciaux et de marketing”. Lorsqu’'une créancéete irrécouvrable, celle-ci est sortie de I'actif
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contrepartie du compte de provision. Les recouvrésnde créances précédemment sorties de I'actif son
crédités au compte de résultat sur la ligne “Fearamerciaux et de marketing”.

2.12 Trésorerie placée dans des dépbts a termesoregie et équivalents de trésorerie

La trésorerie placée dans des dépbts a terme poneésx des placements qui, bien que remboursables e
totalité a tout moment, ne répondent pas a I'engeiids critéres de classement en équivalents siarénge

qui ont précisés par 'AMF dans le courant de lrei@. En effet, les contrats prévoient I'applioati
éventuelle de pénalités en cas de remboursemenipéntalculées en fonction de conditions de marché
futures et donc incertaines. Le Groupe considéeecgtte trésorerie n'est pas nécessaire pourféaieea ses
besoins a court terme et qu’en tout état de cdesgyénalités ne seraient pas significatives aardedes
montants placés.

La rubrique “Trésorerie et équivalents de tréseferomprend les liquidités, les dépbts bancairegeaet les
autres placements a court terme tres liquides algméchéances initiales inférieures ou égalessarois et
avec un risque négligeable de changement de valeur.

Les découverts bancaires figurent au bilan, entt3dinancieres — Part court terme”.
2.13 Capital social

Les actions ordinaires sont classées en capitanprgs. Les colts marginaux directement attribuadles
I'émission d’actions ou d’'instruments de capitauagres nouveaux sont présentés dans les capitapregr
en déduction des produits de I'émission, nets ditsp

2.14 Fournisseurs et comptes rattachés

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés pomdsent a des engagements de paiement pour dastprod
ou des services qui ont été contractés aupresurigseurs dans le cadre de I'activité normale douge.
Les dettes fournisseurs et comptes rattachés Emsées en passifs non courants si I'échéancapstiasure

a douze mois aprés la date de cléture ou en passifants si I'échéance est inférieure.

Les dettes fournisseurs sont initialement comptaak a leur juste valeur et ultérieurement rééesla leur
colt amorti a I'aide de la méthode du taux d’intéféectif.

2.15 Dettes financiéres

Les dettes financiéres comprennent des découvedasaires classés en passifs courants. Les dettes
financiéres incluent également les locations fieament.

2.16 Imp6t courant et impot différe

La charge d'imp6t pour la période comprend I'impgdurant de I'exercice ainsi que les imp6ts différés
L’impdt est reconnu au compte de résultat, excleppart liée aux éléments comptabilisés en autéesents
du résultat global ou directement en contreparie chpitaux propres. Dans ce cas, I'imp6t est ggaie
respectivement comptabilisé dans les autres éléndentésultat global ou directement en capitaupna®

La charge d'imp6t est calculée sur la base deditmiales adoptées ou quasi-adoptées a la datitdeec
dans les pays ou les filiales du Groupe opéregémérent des revenus imposables. La direction duper
évalue périodiqguement les positions prises dandégarations aux administrations fiscales afidefitifier
les situations dans lesquelles les textes appésadint sujets a interprétation. Elle enregisteageéchéant
des provisions sur la base des montants de redressattendus de la part des autorités fiscales.

Les imp6ts différés sont comptabilisés selon lahwd du report variable, pour I'ensemble des difiées
temporelles entre la base fiscale des actifs egifgast leur valeur comptable dans les états fiileasc
consolidés. Toutefois, aucun imp6ét différé n'esmptabilisé s'il nait de la comptabilisation inigat’un
actif ou d’'un passif lié & une transaction, autuéuq regroupement d’entreprises, qui, au momentade
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transaction, n’affecte ni le résultat comptableleniésultat fiscal. Les impots différés sont déieés sur la
base des taux d'imp06t et des réglementations &sagli ont été adoptés ou quasi-adoptés a la datdtdire
et dont il est prévu gu’ils s’appliqueront lorsqiectif d’imp6t différé concerné sera réalisé oupassif
d’'impéot différé réglé.

Les actifs d'impots différés ne sont constatésdpres la mesure ou il est probable qu’'un bénéfigmgable
futur sera disponible, qui permettra d'imputerd@&rences temporaires. L'imp6t différé proviemtsdécarts
temporaires découlant des investissements dandilidéss, sauf lorsque la date a laquelle la défége
temporaire s’éteint est contrélée par le Groupmpi8t est probable que la différence temporairesié¢eindra
pas dans un avenir prévisible.

Les actifs et passifs d'impéts différés sont conggenlorsqu’il existe un droit juridiguement exéawale
compenser les actifs et passifs d'imp6ts exigiblegue les actifs et passifs d'imp6ts différés eonent des
impobts sur le résultat prélevés par la méme adtratisn fiscale ou sur I'entité imposable ou sur de
différentes entités imposables s'il y a une inamtie régler les soldes sur une base nette.

2.17 Crédit d'imp6t recherche et autres subventigngliques

Les crédits d'impot recherche sont octroyés pdédihtes administrations pour inciter les sociétésaliser
des activités de recherche scientifique et teclmiqies crédits d’'impdt recherche sont comptabilesgs
diminution des “Frais de recherche et développehmntcompte de résultat lorsque (i) le Groupe pesit
encaisser indépendamment des imp6ts payés ou &, gdydes frais correspondants aux programmes
éligibles ont été encourus, et (iii) une documeataprobante est disponible.

Ces crédits d'impdt sont comptabilisés au bilarfAutres actifs” courants ou non courants en fonctiles
échéances des encaissements attendus.

Par ailleurs, des subventions sont accordées aigtég réalisant des activités de recherches diees et
techniques. Ces subventions sont en général saairdisges conditions de performance sur des durées
longues. Le Groupe enregistre ces subventions @awgempte de résultat en diminution des “Frais de
recherche et développement” (i) au rythme du progra de recherche et développement correspondant et
(ii) lorsque la confirmation de I'octroi de la sudntion a été obtenue.

L‘aide aux activités de recherche et développement prendre la forme d‘avances remboursables.réin p
non remboursable sous conditions est traité conmaesubvention publique (comptabilisation au proeata
compte de résultat en déduction des frais de relkbeet développement) lorsque I'organisme octroyant
'avance a confirmé la dispense de remboursemearts e cas contraire, il est classé en dettes.

2.18 Avantages du personnel

(a) Engagements de retraite

Le Groupe dispose de régimes a prestations défiprascipalement pour les employés francais, et de
régimes a cotisations définies. Un régime a catisatdéfinies est un régime de retraite en vergudlle
Groupe verse des cotisations fixes a une entit&pieidante. Dans ce cas, le Groupe n’est tenu panau
obligation légale ou implicite le contraignant aser des cotisations supplémentaires dans I'hypetio&
les actifs ne suffiraient pas a payer, a I'enserdeke membres du personnel, les prestations duitseades
services rendus durant I'exercice en cours ettesc&ees précédents. Les régimes de retraite gebnepas
des régimes a cotisations définies sont des réginmestations définies. Tel est le cas, par exenglin
régime qui définit le montant de la prestation cund indemnité de retraite qui sera percue paralarié
lors de sa retraite, en fonction, en général, @iunde plusieurs facteurs, tels que I'age, I'anoiéret le
salaire.

Le passif inscrit au bilan au titre des régimesreleaite a prestations définies correspond a lauwal
actualisée de I'obligation liée aux régimes a prtasts définies a la cléture. L'obligation au tittes régimes
a prestations définies est calculée chaque anhée lseméthode des unités de crédit projetées. dleuv
actualisée est déterminée en actualisant les décagsts de trésorerie futurs estimés sur la basetdux
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d’'intérét d'obligations d’entreprises de premiéiégorie, libellées dans la monnaie de paiementade
prestation et dont la durée avoisine la durée muyestimée de I'obligation de retraite concernée.

Les gains et pertes actuariels découlant d’ajusitsriggs a I'expérience et de modifications desollypses
actuarielles sont comptabilisés en capitaux propmesProfits / (pertes) actuariels sur engagemelets
retraite”.

S’agissant des régimes a cotisations définies, rimug2 verse des cotisations a des régimes d'agsuran
retraite publics ou privés sur une base obligatdiree fois les cotisations versées, le Groupe rési par
aucun autre engagement de paiement. Les cotisationgomptabilisées dans les charges liées aunames

du personnel lorsgu’elles sont exigibles. Les atitimis payées d'avance sont comptabilisées afl@atis la
mesure ou ce paiement d’avance donne lieu & unauion des paiements futurs ou a un remboursesrent
trésorerie.

Le Groupe n’accorde pas d'autres avantages owsdr@ies employés lors de leur départ en retraite.
(b) Indemnités de licenciement

Les indemnités de licenciement sont dues lorsarerprise met fin au contrat de travail d'un sélavant
I'age normal de son départ en retraite ou lorsqgalarié accepte de percevoir des indemnités @acesdre
d'un départ volontaire. Le Groupe comptabilise teemnités lorsqu'il est manifestement engagé &oit
mettre fin aux contrats de travail de membres degmnel conformément & un plan détaillé sans piitsib
réelle de se rétracter, soit a accorder des indémde licenciement suite a une offre faite powoarager
les départs volontaires.

(c) Primes

Le Groupe comptabilise un passif et une chargetr@udes intéressements et des primes, sur ladiase
formule qui tient compte du bénéfice revenant actioanaires de Groupe apres certains ajustemests. L
Groupe comptabilise une provision lorsque qu'il st eontractuellement tenu ou lorsqu'il y existe une
pratique au sein de la société créant une obligatio

2.19 Paiements fondés sur des actions

Le Groupe a mis en place un certain nombre de plamémunération basés sur des actions, pour ledgue
Groupe recoit en contrepartie des services dertadpases employés. La juste valeur des servicehisepar
les salariés en échange de I'octroi d’options estptabilisée en charges. Le montant total & conljstab
en charges correspond a la juste valeur des instrisnoctroyes :

. y compris toute condition de performance du mafplaé exemple 'augmentation du prix de I'action)
et conditions autres que celles liées a la péridequisition des droits (par exemple, 'obligation
pour les employés d’épargner) ;

. a l'exclusion de l'impact de toutes conditions gdiasition des droits liées a un service ou a des
performances autres que celles du marché (par deetagentabilité, les objectifs de croissance des
ventes et la présence d'un employé de l'entitéusgr période de temps spécifi€). Les conditions
d’acquisition des droits qui ne sont pas des canditde marché ou qui sont des conditions de
services sont intégrées aux hypotheses sur le modhiyptions susceptibles de devenir exergables.

La dépense totale est reconnue sur la période tiamumelle toutes les conditions d'acquisition des

droits spécifiés doivent étre satisfaites. A la di@ chaque exercice, I'entité réexamine le nombre
d’instruments susceptibles de devenir exercablescds échéant, elle comptabilise au compte de
résultat I'impact de la révision de ses estimatiensontrepartie d’un ajustement correspondant dans
les capitaux propres (“Paiement fondé sur des r&fio Lorsque les instruments sont exercés, la
Société émet des actions nouvelles. Les sommesigeeiprsque les options sont exercées, sont
crédités aux postes “Capital social” (valeur norghat “Prime d’émission”, nettes des co(ts de

transaction directement attribuables.
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2.20 Provisions

Les provisions pour actions en justice sont conifis@lbs lorsque le Groupe est tenu par une obtigati
légale ou implicite découlant d’événements passgsil est probable qu'une sortie de ressources
représentative d’avantages économiques sera né&eegear éteindre I'obligation, et que le montaet ld
provision peut étre estimé de maniere fiable.

Les pertes opérationnelles futures ne sont passiwanées.

Le montant comptabilisé correspond a la meillewsén&ation de la dépense nécessaire a I'extinction d
I'obligation, actualisée a la date de cloture. haxt d’actualisation utilisé avant imp6t pour détieren la
valeur actualisée reflete les appréciations a@sglar le marché de la valeur temps de I'argeleisaisques
inhérents a I'obligation. L'augmentation de la peion résultant de la désactualisation est comiigébien
“Produits / (charges) financiers, nets”.

2.21 Passif incorporel sur accord de licence

Dans le cadre des regroupements d’entreprises, reeip® peut reprendre des accords de licences
intellectuelles nécessaires au développement &tpaolduction de produits existants ou futurs. Leupe
procede a une estimation de ces accords de licacéa base de leur juste valeur dans des conslition
normales de marché a la date d’acquisition. Lordgsieedevances a verser contractuellement excéslent
juste valeur, le Groupe enregistre un passif inm@lpcorrespondant a la valeur actualisée de férdifice
entre la meilleure estimation des redevances &wvets la base du contrat et des ventes projetdaguste
valeur. Le passif incorporel est repris au comgeaésbultat dans la ligne “Codt des ventes “, suralse du
rapport entre le nombre d'unités vendues au cari&erercice utilisant cette propriété intellectaett le
nombre total estimé d'unités vendues. Les hypothésktives aux estimations de vente sont revues de
maniere réguliere.

2.22 Reconnaissance du revenu

Les produits des activités ordinaires corresponéddatjuste valeur de la contrepartie recue owavar au
titre des biens et des services vendus dans le dahituel des activités du Groupe. Les produits de
activités ordinaires figurent nets de la taxe suvdleur ajoutée, des retours de marchandisesatas et
des remises, et déduction faite des ventes intnagro

Le Groupe comptabilise les produits lorsque le montes produits peut étre évalué de facon fiahl#,
est probable que des avantages économiques fu#né&idieront au Groupe et que des criteres spéeifiq
sont remplis pour chacune des activités du Groépstd ci-apres.

Le Groupe commercialise des circuits intégrés stsadutions.
(a) Reconnaissance du revenu — Vente des circuitsrégég

Les produits du Groupe sont généralement vendukashase de contrats ou de bons de commande passés
par le client qui incluent des prix fixes et détarables n’incluant pas de droit de retour, d’oliga
significative post-livraison ou toute autre prowiss similaire excepté les conditions généralesentes. Le
revenu est reconnu pour les produits a la livraisos du transfert de risque et de propriété, conément

aux incoterms déterminés dans les contrats, leguiXixe est déterminé et le recouvrement de darare
apparait assuré de maniére raisonnable.

(b) Reconnaissance du revenu — Activités de services

Le revenu des activités de service est reconnudaspériode lorsque que le service a été rendu etlgu
recouvrement de la créance est assuré de manigsanmable.

Les licences d'utilisation de logiciels ne nécesgitpas de développements spécifiques sont coestateé
chiffre d’affaires lors de la cession du droit digation de la licence ou en accord avec les terme
contractuels spécifiques.
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Les revenus correspondant aux activités de dévetoppt de plateformes logicielles spécifiques sont
reconnus selon la méthode a I'avancement qui densisomptabiliser le chiffre d'affaires au fuaehesure

de l'avancement des développements selon un critggbga@ de maniére systématique. Le pourcentage
d’avancement jusqu’'a I'achévement est fonction aE#s réels engagés comparés au codt total estimé d
projet. Les pertes sur contrats sont reconnuesldgréxiode ou elles deviennent probable et danselsure

ou elles peuvent étre estimées de maniere fiable.

(c) Reconnaissance du revenu — Redevances de licenpesptiété intellectuelle

Les redevances correspondent aux revenus proveadethnologies licenciées a certains clients dwse.
Les redevances peuvent étre fixes et / ou variabtssredevances fixes sont reconnues linéairemeries
périodes contractuelles au cours desquelles ilsetintgénérés. Les redevances variables sont emagéné
fonction des ventes réalisées par les clients et donc par définition difficiles & estimer. De daca
rattacher les produits aux périodes correspondaletéroupe s'appuie principalement sur les corafiroms
recues des clients. En général, les confirmations iegues des clients dans le trimestre suivalniriEson
des produits.

(d) Reconnaissance du revenu — Maintenance

En régle générale, la vente de licences d'utilisatde logiciels est accompagnée d'un contrat de
maintenance incluant des mises a jour périodiqtaesne prestation de support technique. Les revenus
correspondant aux activités de maintenance somnnes linéairement sur la période couverte par les

prestations.

(e) Contrats a éléments multiples
Les revenus correspondant a des contrats a élémeiftiples, notamment ceux incluant des servicest s
enregistrés selon la méthode de l'allocation dexlyits sur la base des justes valeurs attribuadoles
différents composants.

() Recouvrabilité
Dans le cadre du processus de reconnaissance ehurde Groupe détermine si les créances commescial
sont recouvrables de maniére probable sur la basplubieurs facteurs, et notamment s’il y a eu une
détérioration de la qualité du crédit des clienis gpurrait engendrer une impossibilité de revetdgeces
créances.

(g) Produits constatés d’avance et facturation a établi

Les produits constatés d'avance comprennent ledamtenfacturés selon des termes contractuels roais d
le revenu n’a pas été reconnu sur la période.

2.23 Colts des ventes

Le colt des ventes est principalement composé ai#s de production des produits et solutions vesidue
incluant le co(t d’achat des wafers, les dépensassemblage sous-traitées, le colt des activitéssie des
produits, les redevances et les autres co(ts slia¢tribuables.

2.24 Résultat par action

Le résultat par action est calculé en divisangékultat de I'exercice revenant aux actionnaireldgociété
par le nombre moyen d’actions ordinaires émisesrdseiltat par action dilué est quant a lui obtenu e
divisant le résultat de I'exercice revenant awioaciaires de la Société par le nombre moyen d'astio
ordinaires émises, ajusté des effets des actialiisaires ayant un effet potentiellement dilutif.
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Les instruments de dilution sont pris en comptet Seulement si leur effet de dilution diminue énéfice
par action ou augmente la perte par action.

Une réconciliation entre la moyenne pondérée dubmerd’actions ordinaires sur la période et la mogen
pondérée du nombre d’actions sur la période ajdsgeeffets des actions ayant un effet potentieleme
dilutif est présenté en note 31.

2.25 Contrats de location

Les contrats de location en vertu desquels unéegamportante des risques et des avantages inlséaelat
propriété est conservée par le bailleur sont ctageécontrats de location simple. Les paiement#raudes
contrats de location simple (nets des avantagesobtdu bailleur) sont comptabilisés en chargempte
de résultat de facon linéaire sur la durée du abde location.

Les contrats de location en vertu desquels le Graagsume une partie importante des risques et des
avantages inhérents a la propriété sont classésrgrat de location financement. Les locationsrfaganent

sont activées a la date de début du contrat pauotgant le plus bas entre la juste valeur du bielocation

et la valeur actualisée des paiements minimum aotutels.

3. Gestion du risque financier

3.1 Facteurs de risques financiers

La politique de gestion des risques du Groupe seeardre sur le caractere imprévisible des marchés
financiers, et cherche a en minimiser les effetem@llement négatifs sur sa performance finamcier

Le directoire communique les principes générawgelgtion des risques tels que le risque de chaage, |
risque de crédit et le risque de liquidité.

(a) Risque de change

Le Groupe exerce ses activités a l'internationasttdonc sujet au risque de change provenantféeedites
expositions en devises différentes du dollar U danaie fonctionnelle et de présentation de laé&ac

Le résultat opérationnel et les liquidités du Gewgant soumis aux fluctuations des cours de chahge
essentiellement, aux fluctuations de la parité /elottar.

Par exemple, en cas de variation de cette parit€¢ld¥6 ou de — 10%, le Groupe estime, pour I'egercios
le 31 décembre 2012, que l'impact, en termes afysaluait été de 382 milliers de dollars sur saultét
opérationnel et de 300 milliers de dollars surciegitaux propres. Afin d'atténuer ce risque, leupeoa mis
en place une politigue de couverture du risquehd@ge pour préserver sa rentabilité et sa trésoreri

Le Groupe atténue son exposition a la fluctuaties cburs de change en faisant coincider au maxisesm
entrées et sorties de trésorerie dans une mémeamomitenant ainsi une couverture naturelle. Leu@e
utilise également des instruments financiers déra@mme des contrats a terme de change et desi®ptio
d’achats ou de ventes de devises afin de se caworire la fluctuation des cours de change.

(b) Risque de crédit
Le risque de crédit est géré a I'échelle du Groumerisque de crédit provient de la trésorerie € d
équivalents de trésorerie, des instruments finamcilerivés et des dépdts aupres des banques et des

institutions financiéres, ainsi que des expositiidss au crédit clients, notamment les créancesréglées
et les transactions engagées.
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(c) Risque de liquidité

Les prévisionnels de trésorerie sont réalisés pasdrvice financier. Sur la base de ces prévisions
régulierement mises a jour, la direction du Groap# ses besoins de trésorerie afin de s’assurerlaju
trésorerie a disposition permet de couvrir les basopérationnels.

Ces prévisionnels prennent en compte les plangndadement du Groupe. Le surplus de trésorerie du
Groupe est placé sur des comptes courants rémurdaesdépodts a terme ou des valeurs mobiliéres de
placement en choisissant des instruments a matpjéopriée ou présentant une liquidité suffisaite
d'assurer la flexibilité déterminée dans les priéwvisels mentionnés ci-dessus.

Le Groupe a mis en place au cours du quatriemessti® 2011 des contrats d’affacturage en euros et e

dollars avec Natixis Factor pour une durée de dmux reconductible, incluant un fonds de garantie et

adossés a un contrat d’'assurance crédit. Le ridguaon recouvrement et de retard de paiement étant
transféré a la banque, les créances cédées deaddréedu programme ne sont plus comptabiliséedlau b

3.2 Gestion du risque sur le capital

Dans le cadre de la gestion de son capital, le f@&roa pour objectif de préserver sa continuité
d’exploitation afin de servir un rendement aux @utiaires, de procurer des avantages aux autres
partenaires et de maintenir une structure de dagitamale afin de réduire le colt du capital.

Pour préserver ou ajuster la structure de sonatapét Groupe peut ajuster le montant des dividende
versés aux actionnaires, reverser du capital aioraaires ou émettre de nouvelles actions.

4. Estimations et jugements comptables déterminants

Les estimations et les jugements, qui sont contement mis a jour, sont fondés sur les information
historiques et sur d’autres facteurs, notammeradisipations d’événements futurs jugés raisoresahl vu
des circonstances.

Le Groupe procede a des estimations et retierthygjmstheses concernant le futur. Les estimationgptaistes
qui en découlent sont, par définition, rarementivédentes aux résultats effectifs se révélant igitéement.
Les estimations et les hypothéses risquant de fagportante d’entrainer un ajustement significatf la
valeur comptable des actifs et des passifs au deui période suivante sont analysées ci-apres.

(a) Reconnaissance du revenu

Le Groupe tire principalement ses revenus des safggroduits et de solutions ainsi que des redegate
licence. La date de reconnaissance du revenu etnsmrtant dépendent des termes spécifiques des
dispositions prises avec les clients (transfert dsgues) et de la nature des délivrables et dimigs.
S’agissant des redevances, le Groupe ne disposgaigment des confirmations formelles du niveau des
ventes réalisées par les clients que dans le triensgivant les livraisons des produits. La déteatibn du
correct montant de revenu a reconnaitre impliqugaites jugements et estimations que la direction du
Groupe estime raisonnables, mais les donnéesg@ellevent différer de ces estimations.

(b) Immobilisations et passifs incorporels

Les immobilisations et passifs incorporels sonatitd a I'acquisition de technologies brevetéegjea
portefeuilles de commandes a livrer, et a la reamsance des redevances de licences de propriété
intellectuelle. A la date d’acquisition, ces acttspassifs sont reconnus pour leur juste valeguceequiert
certains jugements et estimations que la dirediorGroupe a jugé raisonnables. De maniere réguliére
Groupe réévalue la juste valeur de ces immobitieatiet passifs incorporels pouvant conduire a aterst
une provision pour dépréciation, une provision cl@mentaire ou un amortissement accéléré.
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(c) Paiements fondés sur des actions

Le Groupe attribue des options permettant d’acqu&s actions de la Société et d’autres instrumsunts
capitaux aux membres de la direction du Groupeerdains employés et a des tiers a la Société. La
détermination de la juste valeur des paiementsé®msdr des actions est basée sur un modele désatitor
d’'options (Monte Carlo ou Black and Scholes) querat en compte des hypothéses sur des variables
complexes et subjectives. Ces variables incluetammment la juste valeur des titres de la Soci&té, |
volatilité attendue du cours de I'action sur laghude vie de I'instrument ainsi que le comportenaetiel et
futur des détenteurs de ces instruments. |l existeisque inhérent élevé de subjectivité découtsmt
l'utilisation d’'un modéle de valorisation d’optiomans la détermination de la juste valeur des peisn
fondés sur des actions conformément a la norme EERS

(d) Juste valeurs des dérivés et autres instrumetsdiers.

La juste valeur des instruments financiers quiaord pas échangés sur un marché actif, par exeagrliggs
de gré a gré, est déterminée en utilisant des itpodxs d’évaluation. Le Groupe utilise son jugensadint de
sélectionner une variété de méthodes et définihgipethéses principalement fondées sur des consditie
marché existantes a chaque cléture.

(e) Comptabilisation de I'imp6t sur les sociétés

Le Groupe est assujetti a I'impo6t sur les bénéfeed-rance et a I'étranger dans le cadre de saétésct
internationales. Les lois fiscales sont souvent gleres et sujettes a différentes interprétations Ipa
contribuable et I'autorité fiscale compétente. Leo@pe doit effectuer des jugements et interprétatsur
I'application de ces lois lors de la déterminatit@s provisions pour imp6t a payer.

Les actifs d'imp6ts différés correspondant prinkgpzent aux déficits reportables ne sont constaiésdgns

la mesure ou il est probable qu’un bénéfice implesatiur sera disponible. Le Groupe doit faire dgpson
jugement pour déterminer la probabilité de I'exise d’'un bénéfice futur imposable. Cette analyse
s'applique juridiction par juridiction, la regle m€ralement appliquée consistant a ne reconnairadgfs
d'impots différés correspondant a des déficits rgbes que lorsqu’une entité a généré des praiisbles
sur deux années consécutives.

5. Regroupement d’entreprises
Secure microcontroller solutions

Le 30 septembre 2010, le Groupe a acquis I'actsgtdure microcontrollesolutions(« SMS ») de la société
Atmel Corporation, qui congoit et commercialise desni-conducteurs incorporés dans des cartes a puce
des périphériques mobiles, des dispositifs d’autfieation dans le but de sécuriser les transastidens le
domaine du paiement, des transports, de I'accdiddatification et d’autres types d'applicatiopécurisées.

Le goodwill constaté a la date de la transactiamdhontant de 2 993 milliers de dollars a été ddfec
intégralement au segment « Sécurité numérique mp@otenu de la performance financiére de ce segmen
la direction du Groupe considére qu’il n'y a pasulide constater de dépréciation sur le goodwillitag
d’éventuelles pertes de valeur. La variation dudgath a 3 251 milliers de dollars au 31 décembré2@uis

a 3 246 milliers de dollars au 31 décembre 2012iend exclusivement des effets de change, uneepdets
actifs et des passifs acquis étant rattachée ardieés ayant une monnaie fonctionnelle différehtedollar
us.

Dans le cadre de l'allocation du prix d’acquisitida Groupe avait reconnu un certain nombre d'sctif
identifiables incorporels et corporels, notammeés la des technologies brevetées, a un portefeddle
commandes a livrer et a des masques. En outreplgp@ avait constaté un passif correspondant &corc
de licence défavorable. L'impact des amortissemdassactifs identifiables incorporels et corpoetisles
reprises sur le résultat du passif sur accordadmdie pour les exercices clos le 31 décembre 202012
s'analyse de la fagon suivante (montants en nsllier dollars) :
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Bément Ligne du compte de résultat 2011 2012

Amortissements des masques Colt des ventes (2835) (2 462)
Amortissements des masques Frais de recherche et développement (552) (681)
Amortissements des technologies brevetées Fraisatherche et développement (909) (1076)
Amortissement du portefeuille de commandes Fraisneaiaux et de marketing (716) -
Reprise du passif sur accord de licence Co(t detegen 1409 1064
Impact sur le résultat opérationnel (3603) (3 155)
Impact de la désactualisation du passif sur acderitence Produits/ (charges) financiéres, nets )(625 (581)
Impact sur le résultat de la période (4 228) (3736)

Embedded Security Solutions

Le 1* décembre 2012, le Groupe a acquis Embedded SeSatittions (« ESS »). ESS concoit et développe
des technologies en vue de constituer un portéfedd droits de propriété intellectuelle et desdieds de
sécurité a base d'algorithmes d'encryptions pawrsies industries, dont les marchés de la téléphnabile

et des réseaux. Les revenus sont générés sousna fie licences, de redevances, de services etidedé
maintenance.

Dans le cadre de la transaction, des équipes deendwe et développement ainsi que des équipes
commerciales et marketing dédiées a l'activitéisgpont été transférées au Groupe. Le cédant argégat
transféré des actifs incorporels, dont des redesade licences de propriété intellectuelle a peicet des
logiciels développés en interne, des actifs cotppdes éléments de fonds de roulement (notamneckss
créances clients, et dettes de nature socialsczlldi li€es aux salariés transférés) et de lartnéso

Au jour de la réalisation de l'opération, INSIDEc8Bee a versé un montant de 43 256 milliers de dolla
tenant compte d’'une premiére estimation du besoifords de roulement. Dans un deuxieme temps, une
réduction de prix a été accordée au Groupe a hadelb03 milliers de dollars pour tenir compte de
I'évaluation finale du besoin en fonds de rouleméetversement de cette réduction de prix n'a pasre

été obtenu a la date d’arrété des comptes.

INSIDE Secure a versé 1 750 milliers de dollars@®plément de prix en janvier 2013 lié a la rééitisade
certaines conditions, et pourrait verser jusqu438 milliers de dollars complémentaires si I'enskmdes
conditions prévues dans l'accord sont réaliséesi d& 1 avril 2013. Sur la base des informations
disponibles a la date d’'arrété des comptes, lactitire du Groupe considére qu’elle aura a verseotklité

du complément de prix.

Le goodwill correspondant a I'excédent du codt diasition (y compris les compléments de prix) par
rapport a la juste valeur des actifs identifiésles passifs repris s’éleve a 11 906 milliers déadolet est
attribuable principalement a l'expertise des pemgssn transférées et aux synergies attendues du
regroupement des activités. Ce goodwill est affdéotégralement au segment « Embedded Security

Solutions ».
A la date d’acquisition, les actifs nets transféeggésentaient 2 088 milliers de dollars danstesptes du

cédant. La Société a procédé a une allocation givei du prix d’acquisition sur les actifs acquipassifs
repris.
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La valeur initiale des actifs et passifs identifa@ssi que l'allocation provisoire du prix d’acqiisn sont

présentés ci-dessous :

En milliers de

Note dollars

Prixd'acquisition au closing (avant ajustemenpmesur le besoin en fonds de roulement) 42 813
Ajustement sur premiére estimation du besoin edgothe roulement 443
Trésorerie décaissée au jour de la réalisation deopération 43 256
Ajustement de prix relatif au besoin en fonds ddement (503)
Complément de prixlié au transfert de contraentt @) 5188
Colt dacquisition (i) 47 940

Valeur nette Ajustement de Juste valeur

comptable juste valeur

Immobilisations incorporelles - 33906 (2) 33906
Immobilisations corporelles 139 - 139
Stocks 99 - 99
Autres actifs 2998 (115) (3) 2883
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1621 - 1621
Autres passifs (1150) (1 150)
Produits constatés d'avance (1619 155 (4) (1 464)
Actif net acquis (ii) 2088 33946 36 034
Gooadwill (i) - (ii) 11 906

Le goodwill initial déterminé ci-dessus demeurecepsible d’évoluer durant la période d’allocatiom 2

mois autorisée par la norme IFRS 3.

Q) Le contrat prévoit le versement d’'un complémentpdg pouvant aller jusqu’'a 5 188 milliers de

dollars. Le versement complémentaire est condiéantka réalisation de certaines conditions d'ici le
1% avril 2013. A ce titre, le Groupe a déja versé&édant 1 750 milliers de dollars en janvier 2013.
Sur la base des informations disponibles a la datgété des comptes, la direction du Groupe

consideére gu’elle aura a verser la totalité du déempnt de prix.

(2) Les 33 906 milliers de dollars d'immobilisationgdmporelles correspondent a :

a. des redevances de licences de propriété intellestedatives a des technologies brevetées
et développées par ESS pour un montant de 31 Sférede dollars. Ces redevances de
licences ont été valorisées a l'aide de la méthamteflux actualisés tenant compte d’'une

durée de vie estimée de 5 ans des technologiesemdas. Les dotations aux

amortissements de cet actif incorporel seront edéss en résultat sur la ligne « Colt des

ventes » au rythme de la reconnaissance du chitif&aires correspondant.

b. des logiciels développés en interne pour un monten®2 330 milliers de dollars. Ces

logiciels ont été valorisés sur la base de leurt dgldéveloppement. Les dotations aux
amortissements de cet actif incorporel seront cabilgées sur une durée de vie de 3 ans

dans les lignes du compte de résultat en fonctolfudlisation qui en sera faite.

(3) Une provision complémentaire sur les créances caoniales a été enregistrée afin de tenir compte
des difficultés de recouvrement avec certains tdien

(4) Les produits constatés d’avance sur les prestatierssipport et de maintenance ont été ajustésiafin
prendre en compte la marge de 10% généralemertatdmsur ces activités.

Les frais externes directement attribuables a disdtpn représentent 554 milliers de dollars et éte
comptabilisés en « Autres produits (charges) omémagls, nets ».
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L'impact de I'acquisition est présenté sur la lign@cquisition d’ESS, nette de la trésorerie acgwisians
le tableau consolidé des flux de trésorerie poumontant 41 635 milliers de dollars. Ce montanietefle
paiement de 43 256 milliers de dollars net dedadrerie acquise de 1 621 milliers de dollars.

La contribution de l'activité ESS au chiffre d'affes du Groupe depuis |€'écembre 2012 est de 840
milliers de dollars. L’activité ESS a dégagé unded’exploitation de (1 116) milliers de dollarsrdnt la
méme période.

ESS était identifié comme un secteur d'activitésd@s états financiers du groupe auquel il étaiaché
préalablement a l'acquisition. Sur la période dujdmvier au 30 novembre 2012, ce groupe a refuuts
ESS un chiffre d'affaires consolidé de 25 786 eridlide dollars et un résultat opérationnel de 7Midiers
de dollars. Le cédant ne donne pas d'indicationdesuésultat net de ses secteurs d'activité. Lifreh
d'affaires combiné d'ESS et du groupe formé pailESSecure et ses filiales pour la période de 1&mo
close le 31 décembre 2012 est de 147 832 millierdallars et le résultat opérationnel combinéuest
perte de 29 815 milliers de dollars. Les chiffregdriques d' ESS sont présentés en normes US GAAER
tiennent pas compte des effets de I'allocationrdudiacquisition par le Groupe. La conversion #iiRS et

la prise en compte des effets de l'allocation dy g¢hacquisition si celle-ci était intervenue au janvier
2012 pourraient aboutir a des données significatdrg différentes des données historiques combinées
communiquées dans ce paragraphe.

Comme indiqué ci-dessus, dans le cadre de l'adiourisde I'activité ESS, certains ajustements deejus
valeur ont été reconnus, conduisant a une rééiatudés actifs acquis et des passifs repris. Cela pour
conséquence d’augmenter la base de calcul desomstaiux amortissements postérieurs a I'acquisition

L'impact de ces ajustements sur les différentsqsosiu compte de résultat de I'exercice 2012 s’'aealy
comme suit (montants en milliers de dollars) :

Hément Ligne du compte de résultat 2012
Amortissements des redevances de licences de @t@priellectuelle Co(t des ventes (230)
Amortissement des logiciels développés en interne 0t @es ventes 43)
Amortissement des logiciels développés en interne ais [ete recherche et développement (22)
Impact sur le résultat opérationnel (295)
Impact sur le résultat de la période (295)

6. Informations sectorielles

Les secteurs d'activité détaillés ci-dessous cporedent a ceux présentés dans les rapports intEaess
au directoire en charge de I'élaboration des déussstratégiques.

Depuis lI'acquisition d’ESS, le Groupe opére surtguaegments d’activité complémentaires, qui cittkrs
marchés, des produits, des solutions et des cligifi&rents tout en s’appuyant sur des technologies
communes de circuits intégrés et de solutions s&ms :

= Mobile NFC : conception et vente de circuits ingéget de piles logicielles embarquées destinés aux
fabricants de téléphones mobiles et plus généraleaux fabricants dans le domaine du “sans fil”.

= Paiement sécurisés : conception et vente de d@rouiégrés, modules et inlays (puces et antennes),
de logiciels embarqués, pour des applications @eeant, de transport en commun et de fidélisation.

= Sécurité numérique : conception et vente de platefs de microprocesseurs et mémoires, télévision
a peéage, identification, contrble d’accés, et autsystémes sécurisés pour lutter contre la
contrefacon, la protection de la propriété intelietie et la communication entre machines.

= Embedded security solutions : conception et déyslngent de technologies en vue de développer
un portefeuille de droits de propriété intelleckmiadt des logiciels de sécurité a base d'algorishme
d'encryptions pour diverses industries, dont leschés de la téléphonie mobile et des réseaux.
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Les informations sectorielles fournies au direetgipur I'exercice clos le 31 décembre 2011 s’aralyde
la maniére suivante :

En milliers de dollars

Embedded Total selon le Rapprochement

Période close le 31 décembre 2011 Mobile Paiements Sécurité security Non reporting de aux comptes Reporting IFRS

NFC sécurisés numérique solutions alloué gestion IFRS consolidé
Chiffre d'affaires 47 961 43 246 60 261 - - 151 468 - 151 468
Résultat opérationnel (*) (18 251) (11 489) 8674 - 398) (24 462) - (24 462)
Résultat opérationnel ajusté (17 258) (9271) 13 153 -(2676) (16 052) Mesure non IFRS
EBITDA ajusté (16 762) (7 858) 15 054 - (2 676) (12 p42 Mesure non IFRS
Résultat financier 1503 1503 - 1503
Impot (74) (74) - (74)
Résultat net - - - - (1967) (23 033) - (23 033)

* Le montant non affecté aux secteurs d'activiéespond principalement a la sous activité (2®8%rs de dollars) et aux dépréciations d'aatfsris lors de
l'acquisition de SM S (614 milliers de dollars).

Les informations sectorielles fournies au direetgiour I'exercice clos le 31 décembre 2012 s’aralyse
la maniere suivante :

En milliers de dollars

Embedded Total selon le Rapprochement

Période close le 31 décembre 2012 Mobile Paiements Sécurité security Non reporting de aux comptes Reporting IFRS

NFC sécurisés numérique solutions alloué gestion IFRS consolidé
Chiffre d'affaires 43 261 31788 46 158 840 - 122 04 - 122 047
Résultat opérationnel (*) (31 757) (5022) 2853 (B)11 (2 237) (37 278) - (37 278)
Résultat opérationnel ajusté (30 451) (3531) 6412 88)2 (2237) (30 095) Mesure non IFRS
EBITDA ajusté (28 523) (2279) 8197 (281) (2237 (231 Mesure non IFRS
Résultat financier (258) (258) - (258)
Imp 6t 51 51 - 51
Résultat net - - - (2 444) (37 485) - (37 485)

* Le montant non affecté aux secteurs d'activiéespond principalement a la sous activité (2 @8lfers de dollars)

Le résultat opérationnel ajusté et 'EBITDA ajusi sont pas des mesures de performance ou deitiéquid
définies par les normes IFRS.

Le Groupe présente un résultat opérationnel apistén EBITDA ajusté car la direction du Grouperasti
gu'ils constituent des mesures utiles de la pedana opérationnelle et des flux de trésorerie tbiation
générés par le Groupe.

Le résultat opérationnel ajusté est défini commieéieéfice (ou la perte) d'exploitation ajusté alfexclure
I'impact des paiements fondés sur des actionseifl@ments non récurrents, produits et chargetifsedades
opérations d’acquisitions, a des restructuratiehsux amortissements des immobilisations incotigsret
corporelles acquises dans le cadre de regrouperd@mtseprises. L'EBITDA ajusté est défini comme un
bénéfice (ou une perte) d’exploitation avant irtrimpots, et amortissements ajusté afin d'exdlunpact

des paiements fondés sur des actions et les élgnmemt récurrents, produits et charges relatifs aux
opérations d’acquisitions ou de restructurations.

Le résultat opérationnel ajusté et I'EBITDA ajudtds que présentés peuvent ne pas étre strictement
comparables aux indicateurs similaires que pourtgigésenter d'autres sociétés.
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La réconciliation de ces indicateurs avec les é@amciers consolidés IFRS audités est la suivante

Au 31 décembre (en milliers de dollars) 2011 2012
Résultat opérationnel IFRS (24 462) (37 278)
Charges liées aux paiements fondés sur des actions 000 2 1880
Amortissements des immobilisations transféréesderbacquisition de SMS 5012 4222
Amortissements des immobilisations transféréesdertacquisition d'ESS - 295
Dépréciation d'actifs repris lors de l'acquisitd@ SMS 1713 -
Reprise de passif sur accord de licence non ratigrre (829) -
Frais liés a l'acquisition - -
Colts de restructuration 514 786
Résultat opérationnel ajusté (16 052) (30 095)

Amortissements et dépréciations d'immobilisatioogorelles et incorporelles

non liées auxregroupements d'entreprises 3810 4972
EBITDA ajusté (12 242) (25 123)

Le chiffre d’affaires par secteur géographique [kl et 2012 est le suivant :

Europe, Afrique, Moyen Amérique du

(en milliers de dollars) Asie Orient, Amérique Latine Nord Total
2011 14 148 73548 63772 151 46¢
2012 8436 59 382 54 229 122 047

Pour les besoins de I'analyse géographique, lattbredu Groupe alloue le chiffre d’affaires selerieu de
la livraison des produits ou selon le lieu ou lagbation de services est rendue, a I'exceptiorveetes aux
trois principaux clients qui sont allouées en fmrcde la localisation de leur siege social.

Les dix clients les plus importants du Groupe regnéaient 83% de son chiffre d’affaires consolidérp
I'année 2012 et 78% de son chiffre d'affaires ganmée 2011.

Pris individuellement, deux clients représentans de 10% du chiffre d’affaires consolidé du Grewsur
les deux exercices présentées. lls s'analyseatfdedn suivante :

Au 31 décembre 2011 (en milliers de dollars) Montariacturé Segment
Client 1 45793 Mobile NFC

Client 2 16 109 Tous segments

Au 31 décembre 2012 (en milliers de dollars) Montatiacturé Segment
Client 1 36 743 Mobile NFC

Client 2 13897 Sécurité numérique
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7. Chiffre d’affaires
Le chiffre d’affaires sur les exercices 2011 €t28e détaille de la fagcon suivante :

Exercice clos le 31 décembre

(en milliers de dollars) 2011 2012
Chiffre d'affaires sur produits vendus 150689 115 12C
Produits des accords de développement et licences 9 77 6 336
Maintenance - 298
Redevances - 293
Total 151 468 122 047

Le Groupe a poursuivi sur la période les prestatretatives au contrat signé en 2011 avec Intgb@ation.
L'accord inclut une licence non exclusive et naangférable de la technologie NFC du Groupe a ligel,
fourniture de services de développement, de sumiodfingénierie afin de permettre l'intégration se
technologie NFC a I'écosystéeme Intel et la vent@uiges a Intel ou a ses sous-traitants. Les pocldtifs

a la phase de développement sont reconnus a l'enaamt des dépenses spécifiguement engagées sur ce
projet. Les colts directs de développement correlpus sont comptabilisés en « colts des ventes ».
Groupe a constaté un chiffre d’affaires de 6 178ier8 de dollars sur I'exercice 2012 (779 milliede
dollars sur 2011) sur la base de I'avancement @e&ux réalisés. Les « produits constatés d’avance
comptabilisés au 31 décembre 2012 correspondent $860 milliers de dollars a la neutralisation des
facturations relatives aux étapes de développeawmaptées par Intel Corporation.

8. Goodwill

Le goodwill se détaille de la maniére suivante :

Exercice clos le 31 décembre

(en milliers de dollars) Secteur d'activité 2011 2012
Activité SMS Sécurité numérique 3251 3246
Activité ESS Embedded Security Solutions - 11 906
Total 3251 15 152

Le goodwill lié a l'acquisition de SMS est affedtéégralement au segment « Sécurité numérique ». La
valeur recouvrable du goodwill telle que détermisée la base des plans d'affaire disponibles aate d
d’arrété des comptes sur un horizon de trois ansésslargement supérieure a sa valeur nette aioieptLa
direction du Groupe considere ainsi qu'il 'y a fiaa de constater de dépréciation sur le goodwiill.

Le goodwill lié a I'acquisition d’ESS est affecté#iégralement au segment « Embedded Security Sadutio
Il résulte du prix négocié sur la base des plaafalies établis lors du processus d’acquisitioom@te tenu
des informations disponibles a la date d’arrétéadesptes, la direction du Groupe considere quiil a’pas
lieu de constater de dépréciation sur le goodwiliitae d’éventuelles pertes de valeur.
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9. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s’analysent denbmiere suivante :

(en milliers de dollars) Redevance de

Commandes ¢ Technologies L licences de 'Log|C|e,Is Technologies el
. ; Logiciels s développés en . Total
lirer brevetées propriété : développement
) interne
intellectuelle

Exercice clos le 31 décembre 2011
Montant & I'ouverture 717 5372 553 6641
Acquisitions - - 1160 1160
Ecarts de conversion - (24) (24)
Dépréciation - - -
Cessions - - -
Immobilisations en cours - - - 1188 1188
Amortissements (717) (910) (462) (2 088)
Montant net a la cl6ture 4462 1227 - - 1188 &3
Au 31 décembre 2011
Valeur brute 1544 5651 4479 - - 1188 12862
Amortissements cumulés (1 544) (1 190) (3251) - -(5985)
Valeur nette - 4461 1227 1188 6 877
Exercice clos le 31 décembre 2012
Montant a I'ouverture - 4462 1227 - 1188 6 877
Acquisitions - - 2825 - - - 2825
Variation de périmetre - 31576 2330 - 33906
Ecarts de conversion - 10 - - - 10
Dépréciation - - - -
Cessions - - -
Immobilisations en cours - - - - 973 973
Amortissements - (1076) (1 167) (230) (65) (2538)
Amortissements repris suite a cession - - - - -
Montant net a la cl6ture 3385 2895 31346 2 265 2161 42 052
Au 31 décembre 2012
Valeur brute 1544 5651 7320 31576 2330 2161 50582
Amortissements et dépréciations cumulés (1544) &P 26 (4 424) (230) (65) - (8529)
Valeur nette - 3385 2896 31346 2 265 2161 42 052

Les dotations aux amortissements de 2 538 milllerdollars pour I'exercice 2012 (2 088 milliersdi#lars
en 2011) ont été imputés dans les lignes “Fraisedeerche et développement”, “Frais commerciaueet
marketing”, et “Frais généraux et administratifsi éonction de I'affectation des actifs incorporels

correspondants.

En 2012, les frais de développement liés a deujetgrale recherche appliquée ont été activés pour un
montant total de 973 milliers de dollars (1 188lieni¢ de dollars en 2011). Ces deux projets, ddun&e de
3 ans, sont financés par des avances rembourgablesote 21) et par des subventions classiques fiais
de recherche capitalisés correspondent uniquemetd partie du projet financée par les avances

remboursables.

Les locations financement incluses dans les imnsaltibns incorporelles correspondant a des logicel

détaillent comme suit :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Valeur brute 719 826
Amortissements cumulés (349) (529)
Valeur nette 371 297
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10.

Les immobilisations corporelles s’analysent de éni@re suivante :

Immobilisations corporelles

(en milliers de dollars) Agencements et Equipements Matériel de Masques Total
aménagements bureau et
informatique
Exercice clos le 31 décembre 2011
Montant & I'ouverture 3408 3518 1473 12 153 20552
Acquisitions 83 3110 1875 438 5507
Ecarts de conversion (117) (32) (144) (340) (633)
Dépréciation (614) - - (1 100) 1714)
Cessions - - - - -
Immobilisations en cours - (70) - - (70)
Amortissements (824) (1 652) (936) (3416) (6 829)
Amortissements repris suite a cession - - - - -
Montant net a la cléture 1936 4874 2268 7734 16 813
Au 31 décembre 2011
Valeur brute 4202 9593 4627 12792 31214
Amortissements et dépréciations cumulés (2 266) P71 (2 359) (5057) (14 401)
Valeur nette 1936 4874 2268 7734 16 813
Exercice clos le 31 décembre 2012
Montant & I'ouverture 1936 4874 2268 7734 16 813
Acquisitions 146 998 575 735 2454
Variation de périmétre 9 17 114 - 140
Ecarts de conversion 66 80 (12) 144 278
Dépréciation - - - - -
Cessions - (48) (14) - (62)
Immobilisations en cours - (115) 25 - (90)
Amortissements (472) (2 288) 912) (3125) 6 797)
Amortissements repris suite a cession - 32 43 75
Montant net a la cléture 1685 3549 2086 5490 12 810
Au 31 décembre 2012
Valeur brute 4 650 10374 5519 13 806 34 348
Amortissements et dépréciations cumulés (2 965) 5p 82 (3432) (8 316) (21 538)
Valeur nette 1685 3549 2 086 5490 12 810

La dotation aux amortissements de 6 797 millierslaliars pour I'exercice 2012 (6 829 milliers ddlais

en 2011) a été imputée en “Colt des ventes”, “Flaigecherche et développement”, “Frais commeraiiux
de marketing” et “Frais généraux et administratitsi fonction de [I'affectation des actifs corporels
correspondants.

2 318 milliers de dollars (2 528 milliers de daflan 2011) ont été comptabilisés au compte detag¢sul
titre de la location de matériels et de biens imitreris.

Les locations financement incluses dans les imrisalibns corporelles se détaillent comme suit :

(en milliers de dollars) 2011 2012

Valeur brute 1412 1683

Amortissements cumulés (155) (559)

Valeur nette 1257 1124
11. Instruments financiers par catégorie
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Les normes comptables relatives aux instrumendsifiiers ont été appliquées aux éléments ci-dessous

Au 31 décembre 2011 Préts et Actifs a la juste Dérivés de Actifs disponibles & Total
créances valeur par résultat  couverture la vente

Actifs
Instruments financiers dérivés - - 162 - 21
Clients et comptes rattachés 36 472 - - - 36472
Trésorerie et équivalents de trésorerie 20550 390 - - 20940
Total 57 022 390 216 - 57 628

Passifs alajuste  Dérivés de Autres passifs Total

valeur par résultat  couwerture financiers évalués

Passifs au colt amorti

Découverts bancaires - - - -

Contrats de location-financement - - 1320 132
Instruments dérivés 350 998 - 1 34
Dettes fournisseurs et comptes rattachés - - 29977 29977
Total 350 998 31297 32 64
Au 31 décembre 2012 Préts et Actifs ala juste Dérivés de Actifs disponibles & Total
créances valeur par résultat  couverture la vente

Actifs
Instruments financiers dérivés - - 145 - 14!
Clients et comptes rattachés 39 567 - - - 39 567
Trésorerie et équivalents de trésorerie 63 929 2392 - - 66 321
Total 103 496 2392 145 - 106 033

Passifs alajuste  Dérivés de Autres passifs Total

valeur par résultat  couverture financiers évalués

Passifs au colt amorti

Découverts bancaires - - - -

Contrats de location-financement - - 1209 120
Financement du crédit d'imp6ét recherche - - 6 225 6 22!
Instruments dérivés - 179 - 17
Dettes fournisseurs et comptes rattachés - - 33214 33214
Total - 179 40 648 40 827
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12. Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés se décomposela thaniére suivante :

2011 2012
Actifs Passifs Actifs Passifs

Achats a terme de devises - Couverture de fluxésoterie - 602 41 179
Achats a terme de devises - Trading - - - -
Options d'achat ou de vente de devises - Couvettifieix de trésorerie 216 396 104 -
Options d'achat ou de vente de devises - Trading 350 - -
Total 216 1348 145 179
Part courante 216 1348 145 179

Part non courante - - - -

Les justes valeurs des instruments dérivés de dougesont classées en actifs ou passifs couraatgiste
valeur d’'un instrument dérivé de couverture esss@a en actifs ou passifs non courants lorsquiedace
résiduelle de I'élément couvert est supérieure a3, et en actifs ou passifs courants si ellénéstieure a
12 mois.

La partie inefficace, comptabilisée au compte dwiltét, provenant des instruments de couverturdlides
de trésorerie représente une perte de 47 milledotlars (57 milliers de dollars en 2011).

(a) Contrats a terme de change

Au 31 décembre 2012, le montant notionnel des atsle change a terme en cours s’élevait a 19 551
milliers de dollars (17 159 milliers de dollars26i.1).

Les transactions couvertes hautement probabldgbiseen euros devraient étre réalisées a diffésettes
au cours des douze prochains mois. Au 31 décentdr2, Es gains et les pertes comptabilisés en cturee
de flux de trésorerie au sein des capitaux propuetitre des contrats a terme de change sont coitipés
au compte de résultat au cours de la période dlaquntlle la transaction couverte affecte le résult

L'exposition maximum au risque de crédit a la dddecl6ture correspond a la juste valeur des ingnisn
dérivés inscrits a I'actif du bilan.

(b) Options d’achat ou de vente de devises

Au 31 décembre 2012, le montant notionnel des pptgur devises en cours s’élevait a 1 979 milliers
dollars (8 410 milliers de dollars en 2011).

Les transactions couvertes hautement probableBébiseen devises étrangeres devraient étre réaliée
différentes dates au cours des douze prochains. Mais31 décembre 2012, les gains et les pertes
comptabilisés en couverture de flux de trésorarisean des capitaux propres au titre des optiosshdt ou

de vente de devises sont enregistrés au comptesditat ou le sont au cours de la période duranielée la
transaction couverte affecte le résultat.

L'exposition maximum au risque de crédit a la dddecl6ture correspond a la juste valeur des ingnisn
dérivés inscrits a I'actif du bilan.
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13. Stocks

Les stocks s’analysent de la maniere suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Produits en cours et finis 27 163 21389
Moins : provision pour dépréciation des stocks @88 (4 038)

23276 17 350

Les mouvements concernant la provision pour dégtiéai des stocks obsolétes se décomposent de la
maniére suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Au ler janvier (1 063) (3887)
Dotation aux provisions pour dépréciation des s (4 624) (3421)
Reprises de provisions utilisées 955 1640
Reprises de provisions non utilisées 845 1630
Au 31 décembre (3887) (4 038)

La dotation aux provisions pour dépréciation deskst est liée au niveau des stocks jugés excédentai
notamment évalué par rapport au carnet de commaahss qu’a I'obsolescence. Le Groupe comptabilise
la provision pour dépréciation des stocks en « @eltentes ».

14. Clients et comptes rattacheés

Les clients et comptes rattachés, nets, se décemipds la maniére suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Clients et comptes rattachés 18 760 17 175
Moins : provision pour clients douteux (49) (713)
Clients et comptes rattachés, nets 18711 16 462

Les clients et comptes rattachés se détaillera flcbn suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Clients 20 824 13103
Clients - factures a établir 779 6 809
Avoirs a émettre (2843) (2 736)
Clients et comptes rattachés 18 760 17 175

Les créances commerciales échues depuis moins mei3 ne nécessitent pas de dépréciation. Au 31
décembre 2012, 4 622 milliers de dollars de créamtaient échues mais non provisionnées. Elles sont
relatives a des clients pour lesquels il n'y agiastécédents d'impayés et sont en cours de reement.
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Le classement par antériorité des créances ckshisdiqué ci-apres :

(en milliers de Non 60a90 904120 Plus de 120
dollars) Total échues 1a30jours 30a60jours jours jours jours

2011 20 824 16 481 2938 281 5 832 287
2012 13103 8482 2337 1059 306 65 855

Au 31 décembre 2012, 713 milliers de dollars (4%iens de dollars en 2011) ont été provisionnéss Le
créances provisionnées a titre individuel concdrpgncipalement un client.

La provision pour dépréciation des créances cliargolué de la maniére suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Au lerjanvier (54) (49)
Dotations auxprovisions pour créances douteuses - 677 (
Reprises de provisions utilisées - -
Reprises de provisions non utilisées 5 13
Au 31 décembre 49) (713)

Les dotations et reprises de la provision pour é@ption des créances clients sont inscrites sligie
“Frais commerciaux et de marketing” au compte deiltét. Lorsqu’aucun recouvrement complémentaire de
trésorerie ne peut étre anticipé, la créance 'faiidt d’'une inscription en perte et les montamiscrits au
compte de provision sont repris.

La valeur comptable des clients et comptes rattaebelibellée dans les devises suivantes :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Dollars US 21 625 18 131
Euro 6 019 4 845
Autres devises 1590 155

29 235 23131

L’exposition maximum au risque de crédit a la digecloture représente la juste valeur de chaqégoae
de créances. Le Groupe ne détient aucune garanties créances.

Le Groupe a mis en place en 2011 des contratsadtaffage en euros et en dollars avec Natixis Facior
une durée de deux ans reconductible, incluant ndsfale garantie et adossés a un contrat d’assuregdie
Le risque de non recouvrement et de retard de jpaitétant transféré a la banque, les créancescédés
le cadre du programme ne sont plus comptabiliséddan.

Le montant des créances cédées dont I'echéanpessétieure au 31 décembre, pour lesquelles lai-quas
totalité des risques et avantages a été transéépe ne figure donc plus a l'actif du bilan, lessuivant :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Créances cédées et sorties de l'actif 11 052 12 766
Réserve de garantie (442) (436)
Trésorerie recue en contrepartie des cessions deéances 10610 12 330
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Au 31 décembre 2012, le montant total des créarédses s'éléve a 12 766 milliers de dollars (11852
31 décembre 2011).

15. Autres créances

Les autres créances se détaillent de la faconrseiva

(en milliers de dollars) 2011 2012
Dépobts et garanties 486 1091
Crédit d'imp6t recherche 10 952 15071
TVA a recevoir 2946 1288
Avances et acomptes 1145 468
Réserve de garantie factor 442 436
Autres créances 735 1919
Charges constatés d'avance 1056 2560
Autres créances 17 762 22 832
Autres créances - Part non courante 7 287 16 163
Autres créances - Part courante 10474 6 669

Le Groupe n’étant plus éligible au remboursemetitipé du crédit d'impét recherche (CIR) depuis 201
la créance de CIR acquise sur I'exercice 2012 ésbrthais comptabilisée en « Autres créances —neart
courante ». Conformément aux principes comptaldegiglement admis, la créance relative au CIR ihe fa
pas I'objet d’une actualisation.

Le Groupe a par ailleurs maintenu en « Autres a&ar Part non courante » la créance de crédipdtim
recherche acquise au titre de I'exercice 2011 & flliers de dollars). Le financement de cetteaoce
dont le terme est fixé en juin 2015 et qui a été em place avec un partenaire bancaire (voir nbtea 2&té
inscrit en dettes financieres conformément a lanedAS 39.

Pour rappel, la créance de crédit d'imp6t recheatwlise au titre de I'exercice 2010 et ayant!falijet
d'un contrdle fiscal et d'une mission d’expertisgpees du ministére de la recherche a été remboarsée
Groupe intégralement le 4 juillet 2012 pour un raobttotal de 4 168 milliers de dollars (3 207 raitd
d’euros). Le contrdle fiscal n’a donné lieu a aneevectification.

La variation de la créance de crédit d'imp6t rechersur I'exercice se présente comme suit :

(en milliers de dollars)

Au ler janvier 2012 10952
Créance de crédit d'imp6t recherche au titre d& 201 7 863
Encaissement du crédit d'impdt recherche en 20iraule 2010 (4 168)
Ecart de conversion 424
Au 31 décembre 2012 15071
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16. Trésorerie et équivalent de trésorerie
La trésorerie et les équivalents de trésoreriggserdposent de la maniere suivante :

31 décembre 31 décembre

En milliers de dollars 2011 2012
Liquidités en banques 20 550 27 380
Valeurs mobilieres de placement (1) 390 2 392
Dépots aterme (2) - 36 549
Trésorerie et équivalent de trésorerie 20940 66 321

(1) Les valeurs mobilieres de placement correspondatgsafonds communs de placement évalués a
leur juste valeur en contrepartie du résultat. @ees négociables sont considérés comme des
équivalents de trésorerie du fait de leur forteititté, d’'une sensibilité aux taux d'intéréts inéémre
a 0,25, d'une volatilité proche de 0 et, d'unetsga d’investissement excluant les actions.

(2) Les dépbts a terme correspondent & des placementsespectent lI'ensemble des criteres de
classement en équivalents de trésorerie qui ormrétésés au cours de I'exercice par 'AMF.
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17. Capital

Les variations du capital se décomposent de lagrasuivante :

Nombre Prime
En milliers de dollars, sauf nombre d'actions dactions  Capital social démission Total
Au ler janvier 2011 5419 405 11 342 134873 146 215
Division du nominal des actions par 4 16 258 215 - - -
Augmentation de capital 46 704 27 238 265
Souscription de BSA - - 181 181
Frais externes liés au projet d'introduction enrbeu - - (2271) (2271)
Au 31 décembre 2011 21724 324 11 369 133021 144 390
Augmentation de capital liée a lintroduction erutse 9560 236 5039 99513 104 552
Conversion d'actions de préférence 1449 144 764 4) (76 -
Emission d'actions gratuites 1185138 614 (614) -
Exercices de stock options 74720 37 361 398
Frais externes liés a lintroduction en bourse - - 5 840) (5 840)
Affectation & la réserve indisponible - - (107) (107)
Au 31 décembre 2012 33993562 17 822 225570 243 393

Exercice 2011

En 2011, par décision de I'assemblée générale duai2011, la valeur nominale des actions a étisékyv
par 4 afin de la ramener de 1,60 euro a 0,40 et qoae voie de conséquence, de multiplier le nonale®
actions composant le capital social par 4 afinedeorter de 5 419 405 actions a 21 677 620 actions.

La Société a également procédé a une augmentagiorapital dans le cadre de I'exercice de bons de
souscription d’action « BSA », par I'émission de 4B} actions nouvelles. Cette opération a conduité
augmentation du capital social de 27 milliers déade et de 238 milliers de dollars de la primendi'gsion.

Le nombre total d’actions ordinaires émises s'éi@&l 724 324 actions au 31 décembre 2011 (5 439 40
actions au 31 décembre 2010). Chaque action a aleervnominale de 0,40 €. Toutes les actions émises
sont entierement libérées.

Les colts externes nets d'effet d'impbt engagésl'esyercice 2011 et directement liés au projet
d’introduction en bourse sont comptabilisés en dédao de la prime d’émission dans la mesure ou ils
concernent I'émission de nouvelles actions et guerbjet a été concrétisé postérieurement a larel@n
février 2012.

Exercice 2012

Depuis le 17 février 2012, les actions de la Sécéint cotées sur le marché réglementé de NYSEExiro
a Paris. A cette occasion, la Société a réaliséaugenentation de capital de 5 039 milliers d’elebde 99
513 milliers de dollars de la prime d’émission.t€&pération a donné lieu a I'émission de 9 560&3dns
nouvelles.

Les codts externes nets d'effet d'impdt engagétafociété et directement rattachables a I'intctida en
bourse sont comptabilisés en moins de la prime idsom.

Par décision de I'assemblée générale du 20 ja2@&P, les actions de préférence de catégorie BEtént
converties en actions ordinaires. Une augmental®rcapital a été constatée a cette occasion paur 76
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milliers de dollars avec diminution corrélative ldgprime d’émission et 1 449 144 actions nouveablesété
émises.

Des actions gratuites dont I'acquisition définitidait notamment conditionnée a la réalisation de
l'introduction en bourse ont été acquises défipitient en date du 6 mars 2012 et du 16 décembre 812
capital a été augmenté de 614 milliers de dollard’émission de 1 185 138 actions nouvelles.

La Société a également procédé a une augmentaicapital dans le cadre de I'exercice de stoclkoopti
par I'émission de 74 720 actions nouvelles. Cattration a conduit & une augmentation du capitahkde
37 milliers de dollars et de 361 milliers de ddlde la prime d’émission.

Le nombre total d’actions ordinaires émises s’é@a3 993 562 actions au 31 décembre 2012 (21 224 3

actions au 31 décembre 2011). Chaque action a aleervnominale de 0,40 €. Toutes les actions émises
sont entierement libérées.

18. Paiements fondés sur des actions
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Le Groupe attribue des options sur actions, ddsreciratuites et des bons de souscription d’astén
certains dirigeants, salariés et tiers (fournisseerservices).

Au 31 décembre 2012, les paiements en actionsrasieat été attribués par la Société :

Plan Date of Exercise price in Vesting / Conditions Number of Expiration
allocation $ per share instruments date

BSA 2007-02 30/08/2007 9,60 3ans - acquisition graduelle 9200 10/10/2017
BSA 2007-4 30/08/2007 9,60 1an - acquisition graduelle 3000 30/08/2017
BSA 2007-4 (2iéme tranche) 18/12/2008 10,31 1an - acquisition graduelle 3000 18/12/2018
BSA 2006-1 20/11/2006 5,06 1an-acquisition graduelle 46 704 20/11/2016
BSA 2005-5 17/02/2006 4,68 Pas de période d'acquisition, peut étre exercé le jour de I'attribution 15732 20/10/2015
BSA 2006-2 20/11/2006 5,06 4ans-acquisition graduelle 18400 20/11/2016
BSA 2007-3 21/09/2007 9,91 2ans - acquisition graduelle et doit étre membre du Comité de 4000 21/09/2017

surveillance
BSA 2007-3 (2eme tranche) 21/09/2007 9,91 2ans - acquisition graduelle et doit étre membre du Comité de 4000 21/09/2017

surveillance
BSA 8 02/10/2008 13,98 3ans - acquisition graduelle 12800  02/10/2018
BSA 2005-1 15/06/2006 7,28 Pas de période d'acquisition, peut étre exercé le jour de I'attribution 43332 15/06/2016
BSA 2005-3 15/06/2006 7,28 Pasde période d'acquisition, peut étre exercé le jour de I'attribution 52000 15/06/2016
BSA 12 01/10/2010 6,52 Pas de période d'acquisition, mais sujet a certaines conditions 200 000 01/10/2015

comme introduction en bourse ou sortie (transfert de plus de 50%

des actions de la Société) avec un prix de marché des actions

supérieur a 25,5 € (35 USS)
Actions gratuites Pool 1 28/07/2005 - Acquisitionsi: 113200 NA

- Sortie (Transfert de plus de 90% des actions ou introduction en

bourse)

- Si la sortie des produit avant 2 ans, 2 ans de période d’acquisition

minimale

=>Minimum 2 ans maximum 10 ans a compter du 28/07/2005

Le nombre d’actions dépend du prix de sortie (entre €15 ($21) et €45

($62))
Actions gratuites Pool 2 28/07/2005 - Acquisition si : 138264 NA

- Sortie (Transfert de plus de 90% des actions ou introduction en

bourse)

- Si lasortie des produit avant 2 ans, 2 ans de période d’acquisition

minimale

=>Minimum 2 ans maximum 10 ans a compter du 28/07/2005

Le nombre d’actions dépend du prix de sortie (entre €45 ($62) et

€63,75 ($87))
Suppléments pool 2 17/02/2006 - Acquisition si : 69 096 NA

- Sortie (Transfert de plus de 90% des actions ou introduction en

bourse)

- Si la sortie des produit avant 2 ans, 2 ans de période d’acquisition
minimale

- 25% a lafin de chaque année a partir de la date d’attribution.
=>Minimum 2 ans maximum 10 ans a compter du 17/02/2006

Le nombre d’actions dépend du prix de sortie (entre €57,51 ($79) et
€70 ($96))
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Autres actions gratuites 17/02/2006 - 4ans - acquisition graduelle 83092 NA

Autres actions gratuites - 02/06/2006 - 2ans-acquisition graduelle et étre membre du directoire 38048 NA
Pool A

Autres actions gratuites - 02/06/2006 - 3ans-acquisition graduelle et étre membre du directoire 19024 NA
Pool B

Autres actions gratuites - 02/06/2006 - 4ans-acquisition graduelle et étre membre du directoire 19024 NA
Pool C

Autres actions gratuites 03/11/2008 - 4ans—ces actions ne peuvent étre attribuées si elles impliquent 20000 NA

une détention de plus de 10% du capital

Autres actions gratuites - 17/12/2010 - 2ans-—acquisition graduelle et introduction en bourse : 1116000 NA
Pool A €25,5($35) si I'introduction intervient dans les 12 mois, €29 ($40) si

I'introduction intervient entre 12 et 24 mois, €34 ($47) si
I’introduction intervient aprés 24 mois
Autres actions gratuites - 17/12/2010 - 4ans—acquisition graduelle et introduction en bourse : 110000 NA
Pool B €25,5($35) si I'introduction intervient dans les 12 mois, €29 ($40) si
I'introduction intervient entre 12 et 24 mois, €34 ($47) si
I'introduction intervient aprés 24 mois
Actions gratuites 17/10/2012 - Acquisition graduelle, 50% au bout de 2 ans, 75% au bout de 3 ans, 160 000 NA
100% apres 4 ans
Moyenne des 20 derniers séances de bourse avant le 17/10/2012 doit
étre supérieur a €2,30 ($3)
Actions gratuites 20/12/2012 - Acquisition graduelle, 50% au bout de 2 ans, 75% au bout de 3 ans, 10000 NA
100% apres 4 ans
Moyenne des 20 derniers séances de bourse avant le 17/10/2012 doit
étre supérieur a €3,22 (54,27)

SO 2005 - 1 Pool 3 28/07/2005 0,48 4ans - acquisition graduelle, prix de I’action minimal de €100 ($137) 113200 16/06/2015
a la date de sortie.

SO 2005 - 1 Pool 4 28/07/2005 0,48 4 ans - acquisition graduelle, prix de I’action minimal de €120 ($164) 102 240 16/06/2015
a la date de sortie.

SO 2005 - 02 first grant 17/02/2006 4,68 4 ans - acquisition graduelle. 96908 20/10/2015

SO 2005 - 02 second grant 02/06/2006 5,05 4ans-acquisition graduelle. 51904 12/09/2016

SO 2006 - 01 02/06/2006 5,05 4ans-acquisition graduelle. 273 200 02/06/2016

Options 2007-1-F (15 200) et 03/11/2008 12,89 5ans - acquisition graduelle et étre membre du directoire 82400 19/06/2017

Options 2006-1-B (5 400)

Options 2006-1 02/02/2007 9,19 4ans - acquisition graduelle et étre membre du directoire 105 200 16/04/2017

Options ESS 20/12/2012 3,84 4ansd'acquisition. 300000 16/04/2017

Une partie des options est attribuée selon I'atteinte de critéres de
performance internes de |'activité ESS.

Les options sont subordonnées a I'accomplissement ckrtain nombre d’années de service (la période
d’acquisition des droits). Certaines options somtreables sous réserve que les actions ordinair€&raupe
atteignent une certaine valeur. Le Groupe n’esti fgar aucune obligation contractuelle ou impliaie
racheter ou de régler les options en numeéraire.

Le nombre de bons de souscription d’'action en Ltmn et leur prix d'exercice moyen pondéré sont
détaillés ci-apres :

2011 2012
Prix dexercice Prix dexercice Nombre de
moyen en $ pai Nombre de bons moyen en $ pal bons
action (en milliers) action  (en milliers)

Au ler janvier 7 348 7 300
Octroyées - - - -
Caduques - - 10 58
Exercées - 48 - -
Echues
Au 31 décembre 7 300 7 242

Aucun bon de souscription d’actions n'a été octrepé2012, 58 000 bons de souscriptions sont devenus
caduques en 2012.
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Le nombre d’options en circulation et leur prixxgecice moyen pondéré sont détaillés ci-apres :

2011 2012
Prix dexercice Nombre Prix dexercice Nombre
moyen en $ pal doptions moyen en $ pal doptions
action (en milliers) action  (en milliers)
Au ler janvier 8 1172 8 1132
Octroyées - - 4 300
Caduques 11 39 11 661
Exercées - - 5 75
Echues -
Au 31 décembre 8 1132 5 696

75 000 options sur actions ont été exercées en @k2ine en 2011). 300 000 options sur actionsgtnt

octroyées en 2012 (aucune en 2011). 661 000 optigrections sont devenues caduques en 2012 (38000

2011).

Le nombre d’actions gratuites en circulation et j@ix d’exercice moyen

pondéré sont détailléspriea :

2011 2012
Nombre Nombre
Prix dexercice dactions Prix dexercice d'actions
moyen en $ pal gratuites moyen en $ pal gratuites
action (en milliers) action  (en milliers)
Au ler janvier - 1315 - 1315
Octroyées - - 680
Pouvant étre acquises - - - -
Acquises - - - (1 185)
Caduques - - -
Au 31 décembre - 1315 - 810

Au cours de I'exercice 2012, 680 000 actions gresudn été octroyées
été acquises définitivement (aucune en 2011).

(aucune en 2011) et 1 185000

La valorisation des options sur actions, des astgmatuites et des bons de souscription d’actianadyse

comme sulit :
Plan Modele de valorisation Prix de l'action a la Taux annuel Volatilité — Maturité
date d'attribution d'intérét attendue attendue
(en US$) sans risque *
BSA 2007-02 B&S 9,6 4,50% 51% 3
BSA 2007-4 B&S 10,275 4,50% 51% 3
BSA 2007-4 (2éme tranche) B&S 9,325 1,60% 71% 2
BSA 2006-1 B&S 53 4,50% 51% 5
BSA 2005-5 B&S 5 3,30% 49% 3
BSA 2006-2 B&S 5,175 3,50% 49% 5
BSA 2007-3 B&S 11,1 4,50% 51% 5
BSA 2007-3 (2eme tranche) B&S 10,825 3,00% 71% 4
BSA 8 B&S 13,375 1,20% 71% 4
BSA 2005-1 B&S 7,275 4,00% 49% 4
BSA 2005-3 B&S 7,275 4,00% 49% 4
BSA 12 B&S 6,525 1,50% 57% 4
SO 2005 - 1 Pool 3 B&S 0,475 3,30% 49% 10
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SO 2005 - 1 Pool 4 B&S 0,475 3,30% 49% 10
SO 2005 - 02 premier octroi B&S 4,675 3,50% 49% 6
SO 2005 - 02 second octroi B&S 5,05 4,00% 49% 7
SO 2006 - 01 B&S 5,05 4,50% 51% 7
Options 2007-1-F (15 200) e B&S 12,9 3,20% 51% 4
Options 2006-1-B (5 400)

Options 2006-1 B&S 9,175 4,50% 51% 7
Options ESS B&S 3,84 4,50% 75% 4
Actions gratuites pool 1 Prix de l'option & la date d'octroi 0,475 NA NA NA
Actions gratuites pool 2 Prix de l'option & la date d'octroi 0,475 NA NA NA
Actions supplémentaires poc Prix de 'option a la date d'octroi 4,7 NA NA NA
2

Autres actions gratuites Prix de l'option & la date d'octroi 4,7 NA NA NA
Autres actions gratuites Prix de l'option & la date d'octroi 4,975 NA NA NA
Pool A Prix de I'option a la date d'octroi 4975 NA NA NA
Pool B Prix de I'option a la date d'octroi 4975 NA NA NA
Pool C Prix de I'option a la date d'octroi 4975 NA NA NA
Autres actions gratuites Prix de l'option a la date d'octroi 12,9 NA NA NA
Pool A MC 6,3 NA NA NA
Pool B MC 6,3 NA NA NA
Autres actions gratuites MC 2,8 NA NA NA
Autres actions gratuites MC 3,4 NA NA NA

MC : modéle d'évaluation

Monte-Carlo

B&S : modéle d'évaluation

Black & Sholes

(*) Déterminé sur la base d’'une analyse de sociétés
comparables
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19. Report a nouveau et autres réserves

Le report & nouveau et les autres réserves se gésemt de la maniere suivante :

(en milliers de dollars)

Au lerjanvier
Résultat de I'exercice

Paiements fondés sur des actions - Charges deitexe

Pertes actuarielles sur engagements de retraite
Couverture des fluxde trésorerie

Affectation en réserve indisponible

Differences de conversion

Rachat d'actions propres

Au 31 décembre

Dont :

Report a nouveau

Réserve légale

Réserve indisponible

Résultat global accumulé
Paiements fondés sur des actions
Différence de conversion

Rachat d'actions propres

Au 31 décembre

2011 2012
(63 533) (86 795)
(23 033) (37 485)

2000 1880
) (105  (346)
(1773) 937
- 107
(351) 537
(501)
(86 795) (121 668)
(96 567) (134 053)
2553 2661
(725) (135)
8424 10 304
(480) 57
- (501)
(86 795) (121 668)

En France, 5% du bénéfice annuel réalisé par lggétés est doté en réserve légale, jusqu’a ce gjlea
atteigne 10% du capital social. Le Groupe ayaneg&ules pertes dans le passé, aucune dotatiorién’a é

effectuée.

En octobre 2012, la Société a doté 107 milliersddiars en réserve indisponible destinés a sécurise

I'émission d’'actions gratuites.

20. Fournisseurs et dettes rattachées

Les comptes fournisseurs et dettes rattachéeseengésent de la maniére suivante :

(en milliers de dollars)

Fournisseurs

Charges a payer

Charges sociales et autres taxes
Acomptes recus des clients

Total

2011 2012
16 205 12 301
10910 11 142

2596 3304
266 1588
29 977 28 335
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21. Dettes financieres

Les dettes financiéres s'analysent comme suit :

(en milliers de dollars) 2011 2012

Non courant

Contrat de financement du crédit d'impot recherche - 6 225

Contrats de location-financement 963 677
963 6 902

Courant

Contrats de location-financement 357 532

Découverts bancaires - 276

Total 1320 7710

Un contrat de financement de la créance de créulitpdt recherche au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2011 figurant a 'actif du bilan, et dlenterme est fixé en juin 2015 a été mis en plac@im
2012 avec un partenaire bancaire. Le montant fénaessort a 5 940 milliers de dollars et corresponde
quotité financée de 90%. Le solde de la créances®yré a la Société en juin 2015 au terme du deettia
dette s’en trouvera éteinte. Le montant percu Ipaociété s'éleve a 5 390 milliers de dollars, des
intéréts et commissions pour un montant total derébliers de dollars. Les intéréts et commissiont été
enregistrés en charges constatées d’avance ettatéd sur la durée du contrat. Le financementlBuétant
libellé en euros, le montant inscrit au bilan p&tné affecté par la variation des cours de change.

Les contrats de location financement sont garaatides droits du bailleur de récupérer l'actiiél@n cas de
défaut de paiement.

22. Avances remboursables

Les autres dettes se détaillent de la fagon swevant

(en milliers de dollars) 2011 2012
Avances remboursables OSEO 852 3443
Total 852 3443
Autres dettes - Part non courante 852 3443

Autres dettes - Part courante - -

Le Groupe bénéficie d’'avances remboursables aupi@SEO au titre de programmes de recherche et
d’'innovation. Ces avances sont remboursables sseetement si les objectifs commerciaux définis
contractuellement ont été atteints. Le Groupe g&uwp@r591 milliers de dollars d’avances remboursable
complémentaires sur I'exercice 2012. Aucune avareété remboursée ni constatée comme définitimeme
acquise au cours des exercices 2011 et 2012. Lisoresement de ces avances est conditionné aritei
d’objectifs de chiffre d’affaires sur les projetsncernés.

23. Engagements de retraite et avantages assimilés

En France, le Groupe cotise au régime nationakttaite et ses engagements auprés des salariéarast
de retraite se limitent & une indemnité forfaitaisée sur I'ancienneté et versée dés lors qualdeiés
atteint I'age de la retraite. Cette indemnité deatta la retraite est déterminée pour chaquei&abar
fonction de son ancienneté et de son dernier saaivu. Au Royaume-Uni, le Groupe contribue a un
régime a cotisations définies qui limite son engagya aux cotisations versees.
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Les montants constatés au bilan sont déterminé&sfdeon suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Provision pour engagements de retraite 1183 1749

Les variations de I'obligation au titre du régimepr@stations définies durant I'exercice sont pré&sci-
apres

(en milliers de dollars) 2011 2012
Au 1 erjanvier 897 1183
Codt des services rendus au cours de la période 121 144
Co(t financier 46 52
(Gains)/ pertes actuarielles 109 353
Difféerences de conversion 10 17
Variation de périmétre - -

Au 31 décembre 1183 1749

Les montants constatés au compte de résultat émranés de la fagcon suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Colt des services rendus au cours de la période 121 144
Co(t financier 46 52
Au 31 décembre 167 196

Les principales hypotheses actuarielles retenugde® suivantes :

2011 2012
Tauxd'actualisation 4,30% 3,00%
Tauxde revalorisation des salaires 3% 3%
Tauxd'inflation 2% 2%

Les hypothéses se rapportant aux taux de mortalités sont déterminées sur la base de conseils, de
données provenant de statistiques publiées etrieéds historiques en France.

Les obligations comptabilisées au 31 décembre #@hdent compte des dernieres dispositions en reatié
de droit a la retraite.

La sensibilité des obligations relatives aux engags de retraite par rapport aux variations du tau
d’actualisation est la suivante :

Changement dhypothése Impact
Tauxd’actualisation Augmentation / Diminution d8%, Augmentation / Diminution de 4,5%
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24.

Les provisions pour autres passifs se décomposdatmaniére suivante :

Provisions pour autres passifs

(en milliers de dollars) Litiges salariés Litiges ckents Autres Total
Au ler janvier 2011 213 397 75 685
Impact sur le compte de résultat

- Dotation aux provisions - - - -

- Reprises de provisions non utilisées - (163) (61) (224)

- Reprises de provisions utilisées - (130) - (130)
Ecarts de conversion 8 4 @ a3)
Au 31 décembre 2011 205 100 13 318
(en milliers de dollars) Litiges salariés Litiges cknts Autres Total
Au ler janvier 2012 205 100 13 318
Impact sur le compte de résultat

- Dotation aux provisions - 299 200 498

- Reprises de provisions non utilisées - - - -

- Reprises de provisions utilisées (21) (57) - (78)
Ecarts de conversion 6 6 4 15
Au 31 décembre 2012 190 348 217 754

a) Litiges sociaux
Le Groupe est sujet a des procédures juridiqueslation avec le cours normal des affaires. Lactiiva du

Groupe considére que les codts finaux engendrésegsditiges n'auront pas d'impact négatif sigrafi€ sur
la situation financiére consolidée du Groupe, suétultat des opérations et sur les flux de te#or

b) Litiges clients

Des réclamations clients pourraient conduire a iB8mn d’avoirs sur factures ou au paiement d'une
franchise aupres de I'assureur en cas de prishage d’un litige d’origine technique.

c) Autres provisions

Le Groupe comptabilise le crédit d'impét rechertdrsque toute les conditions décrites en note 2dii
respectées. Dans certains cas, il se peut que utecumentation nécessaire ne soit pas dispoailble
moment du dépbt de la demande de remboursements Dancas, le crédit d'impét recherche est
comptabilisé a I'actif du bilan et une provision esregistrée.

25. Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance se détaillent thgtan suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Maintenance - 1122
Licences 2372 4 240
Avance sur commande non remboursable - 6 460
Au 31 décembre 2372 11822

Les produits constatés d’avance relatifs a desigagide maintenance concernent principalemerddesats
repris d'ESS (voir note 5).

Page 50



Les produits constatés d’avance relatifs & deadieg concernent principalement le contrat conchge dntel
Corporation (voir note 7).

La Société a conclu un accord avec un client ddeasecond semestre 2012 au terme duquel elleca per
une avance non remboursable liée a des commangesdiéts a livrer d’ici le 30 juin 2013 au plusdaCe

montant sera constaté en chiffre d’'affaires aumgtide la livraison des produits et au plus tar@80guin
2013.

26. Frais de recherche et développement

Les frais de recherche et développement se décemipds la maniére suivante :

(En milliers de dollars) 2011 2012
Frais de recherche et développement 41833 43 810
Paiements fondés sur des actions 328 369
Crédit d'impét recherche (7 054) (7 863)
Subventions (571) (946)
Total 34 536 35370

Le crédit d'imp6t recherche varie en fonction deffdrt de recherche correspondant, celui-ci pouvant
fluctuer de maniére significative suivant les pédei® en fonction de la nature et de I'avancemenpdgsts
en cours et des subventions encaissees.

27. Autres produits / (charges) opérationnels, nets
Les autres produits / (charges) opérationnels, setdécomposent de la maniere :

Exercice clos le 31 décembre

(En milliers de dollars) 2011 2012
Frais externes attribuables a l'acquisition d'ESS - (554)
Colts de restructuration liés a l'acquisition deSSM (514) (232)
Dépréciation d'actifs repris lors de l'acquisitd@aSMS (1713) -
Reprise de passif sur accord de licence non rétigrre 829 -
Gains/ (pertes) de change opérationnels, nets - 25120
Total (1398) (2 811)

Les pertes et gains de change opérationnels datifs@ux écarts de change réalisés sur des ttmss a
caractére opérationnels dénouées sur I'exercicg @ina I'impact de la réévaluation au taux de wiétdes
actifs et passifs d’exploitation libellés dans unennaie différente de la monnaie fonctionnelle stesétés
consolidées. Cette méthode de présentation préfdteren normes IFRS a été appliquée pour la gremi
fois en 2012.
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28. Charges par nature

Les charges par nature se décomposent de la manigaate :

(En milliers de dollars) 2011 2012
Achats de wafers y compris variation de stocks BL11 60 020
Produits semi-finis et consommés 21 649 15 896
Amortissement et dépréciations 4 468 4972
Salaires et traitements 45 461 47 432
Sous-traitance 10 318 7982
Service extérieurs 7030 11 900
Frais de voyage et d'animation 4103 3768
Loyers des batiments et des bureaux 2950 2921
Marketing et publicité 1112 1158
Honoraires, commissions et redevances 5349 5305
Subventions et crédit d'imp6t recherche (7 625) @57
Frais externes liés auxacquisitions 436 533
Dotations auxamortissements et aux provisionsadéfs acquis 6273 4517
Autres 3292 1491
Total 175930 159 325

29. Charges liées aux avantages du personnel

Les charges liées aux avantages du personnel smpésent de la maniére suivante :

(En milliers de dollars) 2011 2012
Salaires et traitements 30 207 33715
Charges sociales 11 063 11 697
Paiements fondés sur des actions 2000 1880
Engagements de retraite 190 141
Total 43 461 47 432

30. Produits / (charges) financiers, nets

Les produits / (charges) financiers se décompasefd maniére suivante :

(En milliers de dollars) 2011 2012
Pertes de changes (4 628) (1394)
Intéréts financiers (876) (854)
Charges financiéres (5504) (2 248)
Gains de change 6 936 1118
Intéréts financiers 71 872
Produits financiers 7 007 1990
Résultat financier 1503 (258)

Les pertes et gains de change sont relatifs aglisitions a caractere financier dénouées sur teeeainsi
gu’a I'impact de la réévaluation en dollar US auxtde cléture de la trésorerie libellée en euros.
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31. Charge d'imp6t sur le résultat
La charge d’impdt sur le résultat s’analyse de dmigre suivante :

(en milliers de dollars) 2011 2012

Imp6ts calculés sur la base des tauxd'impot aqipés dans
les différents pays

- Royaume Uni - 156
- Etats-Unis (69) (90)
- Singapour - ©)
- Pologne (5) (8)
- Hollande - (8)
- Finlande - -

(74) 51

Le montant de I'impét sur le résultat du Groupe diférent du montant théorique qui résulteraittdux
d’'imposition calculé sur la base du taux d'impoplagable en France en raison des éléments suivants

2011 2012
Résultat avant imp6t (22 959) (37 380)
Imp6t calculé surla base du tauxd'imp6t applieatzins la
société mere (34,43%) 7 905 12 870
Impact des différences de tauxd'imposition (44) (30)
Effet d'impbt sur
Déficits reportables de la période non constatés 6069 (14 784)
Crédit d'impdt recherche non assuijetti a l'impot 125 2644
Paiements fondés sur des actions non déductibles 8) (68 (687)
Autres différences permanentes (159) 37
Impdt effectif (74) 51

L'imp6t différé actif non comptabilisé correspontianix déficits reportables des entités francaisesant
imputables sans limitation de durée sur les fupnodits taxables s’éléve a 56 773 milliers de dsllau 31
décembre 2012 (40 851 milliers de dollars au 3kabre 2011).

32. Résultat par action
(a) De base

Le résultat de base par action est calculé enadivie bénéfice net revenant aux actionnaires 8edteété par
le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires emlgtion au cours de I'exercice :

2011 2012
Perte attribuable aux actionnaires de la Sociéténfiiers de dollars) (23 033) (37 485)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulations 3470 31586 90¢
Résultat net par action (en dollar) (1,06) (1,19

La variation du résultat par action provient essiatment des augmentations de capital réaliséesoers
d’année qui impactent le nombre moyen pondéré idiaeen circulation.
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(b) Dilué

Le résultat dilué par action est calculé en augargrie nombre moyen pondéré d’actions en circuladio
nombre d’actions qui résulterait de la conversiom tdutes les actions ordinaires ayant un effet
potentiellement dilutif.

Le Groupe possede trois catégories d'instrumenenéiers ayant un effet potentiellement dilutifles
actions gratuites, des bons de souscription ebplgsns sur actions.

Le nombre d’actions ainsi calculé est comparé aubme d’actions qui auraient été émises si les optio
avaient été exercées :

2011 2012
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 214703 31 586 90¢
Ajustements
- Actions gratuites - 509 87(
- Bons de souscription d'actions 34 132 -
- Options sur actions 187 620 -
Application de la « treasury method » (157 506) -
Nombre moyen pondéré d'actions apres dilution 216867 32096 77¢
Résultat dilué par action (en dollar) (1,06) 1,17)

L'attribution définitive des actions gratuites, Isode souscription et options sur actions dans deecde
certains plans en cours est conditionnée a la sange d’'un évenement de liquidité (introductiorbenrse
ou cession majoritaire). L'introduction en boursara été réalisée le 17 février 2012, les acticasuges,
bons de souscription et options sur actions relatifx plans en cours d’attribution concernés anpés en
compte dans le calcul du résultat dilué par action.

Les bons de souscriptions et options sur actiaiatifis aux plans en cours ont un prix d’exercigpésieur
au cours de l'action au 31 décembre 2012 et n‘ontghas été pris en compte dans le calcul du edslilué
par action.

Pour les besoins du tableau ci-dessus, les borsoukription et les options sur actions sont preses
compte dans le calcul du résultat par action dilagé application de la “treasury method”. Cette rodth

consiste a affecter le produit résultant de I'eierales bons de souscription et des options sionacpour

racheter des actions ordinaires en circulation.

Lorsque la conversion des options a pour effetalgepla perte diluée par action a un montant sepea la
perte de base par action, I'effet de la dilutioast’pas pris en compte.

33. Engagements
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(a) Investissements

Les acquisitions d'immobilisations engagées mais ermcore réalisées a la date de cléture sont ldésiti-

apres :
(En milliers de dollars) 2011 2012
Equipement - 288
Licences - -
Total - 288

(a) Engagements au titre des contrats de location gmpl

Le Groupe loue des bureaux dans le cadre de comteaibcation simple non résiliables. La majoriéécds
contrats de location sont renouvelables a la fitaggriode de location aux prix du marché.

Le Groupe loue également certains équipementsdasusontrats de locations résiliables.

Les paiements futurs minimum concernant les canttatiocation non résiliables sont les suivants :

(En milliers de dollars) 2011 2012

Location - paiements futurs minimum

A moins d'un an 1356 738

Entre 1 et 5ans 1932 199

A plus de cing ans - -
3288 937

Total

La Société a signé en aodt 2012 un contrat depbatiant sur un batiment en I'état futur d'achévenugn
abritera son futur siege social. La durée initizdece contrat de location est de six ans. Le Laégos'est
engagée a louer environ 5 500 métres carrés daewbuie compter de la mise a disposition de l'immeubl
prévue au mois de juillet 2013. Les paiements glerffuturs au titre des six années s'élevent aanv

6 016 milliers de dollars et ne sont pas inclussdanableau ci-dessus.

(c) Autres engagements

(En milliers de dollars) 2011 2012
Engagements d'achat de wafers a LFoundry 48 690 61270
Contrat de location financement signé - Matériel necu - -
Cautions données 390 390
49 080 27 451

Total

Dans le cadre de l'acquisition de I'activité SMtthel Corporation le 30 septembre 2010, le Grouest s
engageé a reprendre certains engagements d’Atmeb@iion d’acheter un nombre minimum de wafers a la
société LFoundry sur une base annuelle dégresemdapt une durée de 48 mois a compter de la date

d’acquisition, a un prix déterminé a I'avance.

34. Transactions avec les parties liées

(a) Transactions avec les entreprises liées
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Trois membres du conseil de surveillance de laé&@adnt été également administrateurs de la société
Mobiwire (anciennement Sagem Wireless, aujourddmwiliquidation) sur 2011. Le Groupe a réalisé des
transactions avec Mobiwire en 2010 et jusqu'dutdmestre 2011. Chacune des transactions, dont le
montant n’est pas significatif, a été négociée damplication personnelle des membres du conseil d
surveillance concernés et la direction du Groupmesqu’elles ont été conclues avec suffisamment
d’'indépendance et conformément a des conditionnales de marché.

Le Groupe achéte des prestations de conseil etlitada société Leyton & Associés, dont le Groegpe
Leyton & Associés ont pour actionnaire commun leié&@@é d’'investissement GIMV. Ces prestations oét ét
conclues a des conditions normales de marché)'sapbcation de I'actionnaire commun, et se solevées

a 201 milliers de dollars et 227 milliers de ddlgour 2012 et 2011, respectivement.

(b) Rémunération des principaux dirigeants

Les principaux dirigeants sont composés des menthralrectoire. Les rémunérations versées ou &wers
aux principaux dirigeants sont les suivantes :

(en milliers de dollars) 2011 2012
Salaires et traitements 1451 1519
Paiements fondés sur des instruments de capitapxgy 1184 920
Total 2635 2439

35. Evénements postérieurs a la date de cléture

Le 5 mars 2013, le Groupe a annoncé un projet tiévo de sa stratégie conduisant notamment au
lancement d’'un projet de réorganisation de sewitdidans le monde. Le plan de réorganisation sera
détaillé dans le courant de I'année 2013. Les itspde ce plan sur les états financiers seront cniljses
lorsqu'il sera formalisé et que I'estimation dutcgdra suffisamment précise pour constituer ungatobn
implicite pour le Groupe.

Aucun autre événement significatif n’est intervaipues la cloéture des comptes au 31 décembre 2012.

36. Périmetre de consolidation

Les états financiers consolidés au 31 décembre 206dprennent les comptes d’Inside Secure, la $bciét
mere, ainsi que ceux des entités suivantes :

Pays Société Pourcentage de détention
2011 2012
Etats-Unis Inside Secure Corporation 100% 100%
Singapour Inside Secure (Asia) Pte Ltd 100% 100%
Pologne Inside Secure Sp.z.0.0. 100% 100%
France Vault-IC France SAS 100% 100%
Royaume Uni Vault-IC UK Ltd 100% 100%
Pays-Bas INSIDE Secure B.V - 100%
Pays-Bas INSIDE Secure Amsterdam B.V - 100%
Finland INSIDE Secure Oy - 100%

Le Groupe a acquis Embedded Security Solutionsetedécembre 2012. La transaction a été réalisée par
transferts d'actifs et passifs, mais égalementpguisitions d'actions de sociétés. Dans ce céai@roupe
a acquis 100 % des actions de INSIDE Secure B.¥idanement AuthenTec B.V), elle-méme détentrice de
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100% des actions de INSIDE Secure Amsterdam B.¥iéanement AuthenTec Amsterdam B.V) et de 100%
des actions d’'INSIDE Secure Oy (anciennement AutkenOy), des sociétés dédiées principalement a
I'activité de recherche et développement et au etaryg des produits.
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