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1. Rapport semestriel d’'activité
1.1.Présentation résumée d’'INSIDE Secure

INSIDE Secure (« la Société ») et ses filiales étiturant ensemble « le Groupe ») congoit, développe
et commercialise des semi-conducteurs et des @&gictmbarqués dédiés a la sécurité des
transactions, des contenus et de l'identité nuraériq

Le siege de la Société est situé a Aix-en-Provestdsrance. Le Groupe opére en Europe (recherche
& développement, ventes et marketing, supply-chaidministratif) et en Asie (recherche et
développement, ventes et marketing) ainsi qu’en iqué du nord (ventes et marketing). Le Groupe
employait 422 personnes au 30 juin 2013 ; il détdns de 650 brevets, répartis en 173 familles de
brevets, dont environ 40% relatifs a la technoldgfC et au sans contact et environ 40% relatiés a |
sécurité.

Le 30 septembre 2010, le Groupe a acquis I'act&@éure Microcontroller Solution SMS ») de la
société Atmel Corporation, qui congoit et commdisgades semi-conducteurs incorporés dans des
cartes a puce, des périphériques mobiles, desdiliépal’authentification dans le but de sécurissr
transactions dans le domaine du paiement, despteesde I'acces conditionnel, de l'identification
et d'autres types d'applications sécurisées.

Le ler décembre 2012, le Groupe a acquis Embedéedrify Solutions (« ESS »). ESS, un
spécialiste de la sécurité, concoit et dévelopgaehnologies en vue de constituer un portefeddle
droits de propriété intellectuelle et des logicigés sécurité a base d'algorithmes d'encryptions pou
diverses industries, dont les marchés de la téléphmobile et des réseaux.

Depuis le 17 février 2012, les actions de la Sécsint cotées sur le marché réglementé de NYSE
Euronext & Paris sous le code Isin FR001029124%e#e occasion, la Société a realisé une
augmentation de capital de 104,5 millions de dsl{@®,3 millions d’euros), prime d’émission incluse
et avant imputation des dépenses liées a I'opératiola prime d’émission.

Opérant sur la base d’'un modele sans udat@gs$ ou la production, 'assemblage et les tests sont
sous-traités a des fonderies (entreprises spé&malislans la fabrication de semi-conducteurs) et
d’'autres partenaires externes, le Groupe congégldppe et commercialise des solutions qui offrent
plusieurs types de protections pour des applicatmin I'information doit étre traitée, stockée ou
transférée avec des contraintes de sécurité élev@es solutions intégrent notamment des
microcontr6leurs a architecture sécurisée, desuosit des dispositifs électroniques garantissant le
stockage sécurisé des données, des logiciels endzadg gestion sécurisée d’échanges de données et
des algorithmes de cryptographie. Ces solutiongpsii@nt aussi sur le savoir-faire du Groupe en
termes de conception de circuits intégrés dansieathe des communications par radiofréquence, de
I'électronique analogique, ainsi que sur son exgedans le domaine des applications de sécurité.

Depuis l'acquisition d’'ESS, le Groupe opére surtguadegments d'activité complémentaires, qui
ciblent des marchés, des produits, des solutiome®tclients différents tout en s’appuyant sur des
technologies communes de circuits intégrés et ligicas sécurisées :

= Mobile NFC : conception et vente de circuits int&get de piles logicielles embarquées
destinés aux fabricants de téléphones mobilesust généralement aux fabricants dans le
domaine du “sans fil”.

= Paiement sécurisés : conception et vente de driniégrés, modules et inlays (puces et
antennes), de logiciels embarqués, pour des apiphsade paiement, de transport en
commun et de fidélisation.



= Sécurité numeérique : conception et vente de platefe de microprocesseurs et mémoires,
télévision a péage, identification, controle d’'a;cét autres systémes sécurisés pour lutter
contre la contrefagon, la protection de la propriétellectuelle et la communication entre
machines.

= Solutions de sécurité embarquées (ESS) : conceptiagveloppement de technologies en
vue de développer un portefeuille de droits de nétd intellectuelle et des logiciels de
sécurité a base d'algorithmes d'encryptions potersies industries, dont les marchés de la
téléphonie mobile et des réseaux.

1.2.Principes et méthodes comptables, présentation desmptes

Les états financiers consolidés semestriels, ptésede maniere résumée, ont été préparées
conformément a la norme internationale financié&® B4, « Information financiére intermédiaire».
lls doivent étre lus en liaison avec les étatsriimers consolidés du Groupe au 31 décembre 2012 qui
ont été préparés conformément aux normes IFRS. drexipales méthodes comptables sont
présentées dans la note 3 de l'annexe aux étatacfers au 30 juin 2013 et les estimations et
jugements comptables déterminants sont exposédalante 4 de ladite annexe.

Devise de présentation des états financiers catésli

Le Groupe a retenu le dollar américain comme dedseprésentation de ses états financiers
consolidés. Le dollar est la devise fonctionnekela Société, monnaie dans laquelle est libellée la
majorité de ses transactions. C’est la monnaieipdtement utilisée pour les transactions du Groupe
et dans l'industrie des semi-conducteurs danslesians entre clients et fournisseurs.

Les taux de conversion du dollar vers I'euro, gpate devise utilisée dans le Groupe apres le dolla
pour les périodes closes les 30 juin 2012 et 201331 décembre 2012 sont les suivants :

Euro/ US Dollar 30 juin 2012 31 décembre 30 juin 2013
2012

Taux de cl6ture 1,2590 1,3194 1,3080

Taux moyens 1,2968 1,2858 1,3135

Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation du Groupe aux 30 20h2 et 2013 figure dans la note 26 de I'annexe
aux états financiers consolidés semestriels ef¥icdué de la fagon suivante :

Le Groupe a acquis I'activité Embedded Securityahs le 1er décembre 2012. La transaction a été
réalisée par transferts d’actifs et passifs, mgaeiment par acquisitions d'actions de sociétéssDa
ce cadre, le Groupe a acquis 100 % des action®NSEDE Secure B.V, elle-méme détentrice de
100% des actions d'INSIDE Secure Amsterdam B.Veetld0% des actions d'INSIDE Secure Oy,
des sociétés dédiées principalement a l'activitéedberche et développement et au marketing des
produits. En janvier 2013, INSIDE Secure a crééfiliade a 100% au Japon, INSIDE Secure KK.

Information financiere complémentaire non-IFRS

Le Groupe intégre dans l'analyse de son activit® iddicateurs de performance a caractére non
strictement comptables définis ci-dessous. Ceséatelirs ne sont pas des agrégats définis par les
normes IFRS, et ne constituent pas des élémentsedare comptable de la performance financiere
du Groupe. lls doivent étre considérés comme ufeenmation complémentaire, non substituable a
toute autre mesure de performance opérationnelieagtciére a caractére strictement comptables tell
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gue présentée dans les états financiers consadlid€soupe et leurs notes annexes. Le Groupe suit et
entend suivre a l'avenir ces indicateurs car iinestqu’ils sont des mesures pertinentes de sa
rentabilité opérationnelle courante et de la géiarade ses flux de trésorerie opérationnels. Ces
indicateurs peuvent ne pas étre directement corlgara ceux d’autres sociétés qui pourraient avoir
défini ou calculé de maniere différente des indioet présentés pourtant sous la méme dénomination.

La marge brute ajustéeest définie comme la marge brute avant (i) 'anssgment des actifs
incorporels liés aux regroupements d’entreprisesdet masques achetés via un regroupement
d’entreprises, (ii) les éventuelles dépréciatioas écarts d’acquisition, (iii) la charge comptdide

aux paiements fondés sur les actions et (iv) I€gscoon récurrents liés aux restructurations et aux
acquisitions réalisées par le Groupe.

Le résultat opérationnel ajustéest défini comme le résultat opérationnel avanitaimortissement
des actifs incorporels liés aux regroupements Bpnses et des masques achetés via un
regroupement d’entreprises, (ii) les éventuellgsré@ations des écarts d’acquisition, (iii) la der
comptable liée aux paiements fondés sur les act@néiv) les colts non récurrents liés aux
restructurations et aux acquisitions réaliséedep@roupe.

Le résultat net ajustéest défini comme le résultat net avant (i) I'amss¢iment des actifs incorporels
liés aux regroupements d’entreprises et des masapletés via un regroupement d’entreprises, (ii)
les éventuelles dépréciations des écarts d’aciuisi(iii) la charge comptable liée aux paiements
fondés sur les actions et (iv) les colts non récusr liés aux restructurations et aux acquisitions
réalisées par le Groupe et tient également congptéajlistement de la charge d'impdt reconnue au
compte de résultat liée aux éléments retraités.

Des tableaux de réconciliation entre le compteédeltat consolidé et les agrégats financiers &usté
tels que définis ci-dessus, pour les 6 premierssrdes années 2012 et 2013 figurent en annexe au
présent rapport.

1.3.Examen de la situation financiére et du résultat deopérations au 30 juin 2013
Les états financiers consolidés intermédiairessqiient ont été arrétés par le directoire et examin
par le conseil de surveillance ; ils ont égalenfaitt’objet d’'un examen limité par les commissaire
aux comptes. Il y a lieu de rappeler que les rasukemestriels du Groupe ne sont pas représentatif
de 'ensemble de I'exercice annuel.

Eléments financiers du 2 trimestre 2013 et du I semestre 2013

Chiffre d’affaires consolidé (IFRS) du Z trimestre 2013

T2-2013 Variation

(en milliers de dollars) T2-2013 T2-2012 T1-2013 vs. T2-2012 séquentielle

Mobile NFC 9 502 8 348 4534 14% 110%
Paiements sécurisés 7 053 7 038 10 703 0% -34%
Sécurité numérique 13 915 12 789 12 251 9% 14%
Solutions de sécurité embarquées 6 255 0 6 552 -5%
Total 36 726 28 176 34 039 30% 8%

Le chiffre d’affaires consolidé dUf &imestre de I'exercice 2013 ressort a 36,7 nilliae dollars, en
croissance de 30% par rapport dtriZnestre 2012 et de 8% par rapport durimestre 2013.



Chiffre d’affaires normalisé® du 2 trimestre 2013

. T2-2013 T2-2012 T1-2013 T2-2013 Variation
(en milliers de dollars) . . . , -
normalise  normalise normalisé vs. T2-2012 séquentielle
Mobile NFC 9 502 8 348 4534 14% 110%
Paiements sécurisés 7 053 7038 10 703 0% -34%
Sécurité numérique 13915 12 789 12 251 9% 14%
Solutions de sécurité embarquées 6 962 7 865 7 475 -11% -71%
Total 37433 36 041 34 962 4% 7%

Sur une base normalisée, le chiffre d’affaires Buritnestre de I'exercice 2013, s'élevant a 37,4
millions de dollars, ressort en croissance de 4¢aq@port au 2trimestre 2012 et de 7% par rapport
au T’ trimestre 2013.

Chiffre d’affaires consolidé du T semestre 2013

- S1-2013 S1-2012 - S1-2013 S1-2012 -
(en milliers de dollars) s s Variation ey - Variation
consolidé  consolidé normalis¢  normalisé
Mobile NFC 14 036 22 606 -38% 14 036 22 606 -38%
Paiements sécurisés 17 756 14 866 19% 17 756 14 866 19%
Sécurité numérique 26 166 24 728 6% 26 166 24 728 6%
Solutions de sécurité embarquées 12 807 0 14 437 14 886 -3%
Total 70 765 62 200 14% 72 395 77 086 -6%

Au 1° semestre 2013, le Groupe a réalisé un chiffrefaitas consolidé de 70,8 millions de dollars,
en croissance de 14% par rapport dsdmestre 2012.

Comme attendu, le chiffre d’affaires fait par aille apparaitre, grace a l'intégration d’'ESS, lalpoi
accru des revenus a forte marge provenant de Bsemoyalties, maintenance et autres services,
s’élevant a 13,4 millions de dollars (soit 19% diffee d’'affaires £’ semestre 2013), en forte hausse
par rapport a 'année précédente (5% du chiffréfali@s du £ semestre 2012), les ventes de produits
représentant 57,3 millions de dollars dus&mestre 2013

Y e chiffre d'affaires normalisé est défini commechéffre d’affaires combiné des activités d'INSIDEcBre et d’ESS
comme si l'acquisition d'ESS était effective depeiider janvier 2012 et sans tenir compte de l'inipeomptable de
l'allocation du prix d'acquisition.



Résultat opérationnel ajusté

(en milliers de dollars) S1-2013 S1-2012 Variation

Chiffre d'affaires 70 765 62 200 13,8%

Marge brute ajustée 26 850 15 616 71,9%
En % du chiffre d'affaires 37,9% 25,1%

Frais de recherche et déweloppement (18 107) (18 296) -1,0%
En % du chiffre d'affaires -25,6% -29,4%

Frais commerciaux et de marketing (10 646) (8 781) 21,2%
En % du chiffre d'affaires -15,0% -14,1%

Frais généraux et administratifs (4 937) (4 281) 15,3%
En % du chiffre d'affaires -7,0% -6,9%

Autres produits / (charges) opérationnels, nets 527 (437) -

Total des charges opérationnelles ajustées (33163) ( 31795) 4,3%
en % du chiffre d'affaires -46,9% 51,1%

Résultat opérationnel ajusté (6313) (16 178) -61,0%
en % du chiffre d'affaires -8,9% -26,0%

La marge brute ajustée s’établie a 26,9 millions de dollars (37,9% duffcai d’affaires), en
croissance de 11,3 millions de dollars (+72%) suf'lsemestre 2013 par rapport au méme semestre
de I'année précédente, grace a I'évolution faverahl mix-produits, consécutive a l'intégration de
l'activité ESS.

Les frais de recherche et développement sont rgkiBalement stables au cours dusémestre 2013
par rapport a I'année précédente, 'augmentatienddpenses résultant de l'intégration de I'activité
ESS dans le périmétre du Groupe ayant été compgasda baisse de celles portant sur la division
Mobile NFC.

Les frais commerciaux et de marketing, ainsi gedrigis généraux et administratifs sont en hausse d
19% au premier semestre 2013 par rapport a 201fajtdaotamment de I'augmentation des dépenses
résultant de l'intégration de I'activité ESS. Uraete de cette hausse a été compensée par la ffeursu
du plan d’économies réalisées sur les division®tigies du Groupe depuis le second semestre.

Le Groupe a en conséquence significativement réduitveau de saerte opérationnelle ajustée
qui s’inscrit a 6,3 millions de dollars ad' $emestre de 2013 contre 16,2 millions de dollard®a
semestre de 2012.

Impact de la mise en ceuvre du plan de réorganisatio

Dans le cadre du plan de réorganisation de sestéstannoncé le 6 mars dernier, INSIDE Secure a
mis en ceuvre son projet de réduction d’effectifaf €n France que dans les autres pays concemeés pa
ce plan, portant sur environ 20% des effectifs nmewnd du Groupe. La moitié des personnes
concernées ont quitté le Groupe entre mars etgQi8 et I'autre moitié devrait quitter le Groupe
entre le Strimestre et pour les derniers letdmestre 2013. En France, les instances repratbezs

du personnel ayant été consultées, un Plan de gawle de I'emploi portant sur 22 postes et
prévoyant différentes mesures d’accompagnementépsbye.



Au 30 juin 2013, cette réorganisation a conduitoastater une charge de 6,6 millions de dollars,
incluant une provision pour restructuration relataux départs des salariés concernés par le plan
durant le second semestre (4,5 millions de dollers)ne dépréciation d’'actifs corporels (0,1 millio

de dollars).

Au total, le Groupe estime que la mise en ceuvnglalude réorganisation conduira a :

* un décaissement d’environ 6,7 millions de dollars2613 (soit un montant inférieur aux 7
millions de dollars annoncés en mars 2013), ddntllions de dollars ont déja été décaissés
au cours du®lsemestre ;

« a compter du 4trimestre 2013, la réalisation d’environ 13 mitigode dollars de réduction de
ses colts opérationnels (réduction des frais adtriifs et commerciaux, recentrage de la
R&D et amélioration de I'efficacité opérationnellgdr une base annualisée, conforme aux
objectifs annoncés en début d’année.

Résultat financier
Au 30 juin 2013, le résultat financier s’établit perte a hauteur de 0,2 million de dollars, contre

perte de 1,8 million de dollars au 30 décembre 2D&@art provenant essentiellement de I'évolution
de la parité EUR/USD.

Résultat net ajusté

La perte nette ajustée a été réduite a 6,8 milldmgollars au °1 semestre de 2013 contre 18,1
millions de dollars au ®L semestre de 2012, du fait du recul significatiflaleperte opérationnelle
ajustée décrite ci-dessus.

Résultat net consolidé

Compte tenu des colts de restructuration (6,6 ongli de dollars) et des charges liees a
I'amortissement des actifs incorporels issus degiaitions (7 millions de dollars)le résultat net
consolidé part du groupe (IFRS) dlisemestre de 2013 ressort en perte a hauteur @endllions de
dollars, contre 21,1 millions de dollars alidemestre de 2012. Le résultat net par action ntedso
0,62 dollar contre - 0,70 dollar au 30 juin 2012.

Bilan et flux de trésorerie

Informations financieres sélectionnées du bilansodidé :

En milliers de dollars 31 décembre 2012 30 juin 2013
Total des actifs non courants 86 177 83711
Trésorerie et équivalents de trésorerie 66 321 81 84
Autres actifs courants 40 626 50 948
Total des actifs courants 106 947 92 794
Total de l'actif 193 124 176 505
Capitaux propres 121 725 100 707
Passifs non courants 22 729 21 243
Passifs courants 48 670 54 554
Total du passif et des capitaux propres 193 124 1805

2 Voir le tableau de réconciliation des résultatRIF avec les résultats ajustés en annexe




Au 30 juin 2013, le montant de la trésorerie displendu Groupe s’élevait a 41,8 millions de dollars
contre 66,3 millions de dollars au 31 décembre 2012

Cette baisse résulte essentiellement de la retaticati du besoin en fonds de roulement (en hausse d
9,4 millions de dollars) et d’éléments non récuse(paiement du complément de prix relatif a

I'acquisition d’'ESS pour 5,2 millions de dollargahissements en relation avec la restructuratian po

2,1 millions de dollars).

Au 30 juin 2013, la trésorerie net@u Groupe était de 40,7 millions de dollars, ce®®,6 millions
de dollars au 31 décembre 2012.

Le Groupe conserve néanmoins une structure finanaélide, avec 100,8 millions de dollars de
capitaux propres consolidés au 30 juin 2013.

Informations financieres sélectionnées du tablezmiftlix de trésorerie consolidés :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30 juin 2012 30 juin 2013
Trésorerie al'ouverture 20 940 66 321
Flux nets de trésorerie absorbés par l'activité 2679 (15 399)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'fiss=ment (4 939) (8 545)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations den¢ieener 106 087 4717
Effet des variations des cours de change (1) (328) 3) 6
Trésorerie ala cloture 95 493 41 846

@ Elément sans impact sur la trésorerie provenatd denversion en dollars des actifs et passifs
libellés dans d’autres devises.

Flux de trésorerie liés a I'activité :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30 juin 2012 30 juin 2013
Résultat net (21 113) (21 002)
Elimination des éléments sans incidence sur late¢is 5372 15116
Flux net de trésorerie absorbés par I'activité horsvariation du

besoin en fonds de roulement (15 740) (5 886)
Variation du besoin en fonds de roulement :

Stocks (1 979) (6 213)
Clients et comptes rattachés, nets des clientsscédé (841) (3477)
Fournisseurs et dettes rattachées (5 084) 6 683
Avances recues sur commandes a livrer - -
Autres créances/ dettes nettes (2 490) (6 438)
Flux net de trésorerie absorbés par le besoin enrids de roulement (10 394) (9 445)
Autres éléments (intéréts recus/payés, impots payés (132) (69)
Flux net de trésorerie absorbés par l'activité (26 @7) (15 399)

3 La trésorerie nette est constituée de la trésorates équivalents de trésorerie et des placemeotsid terme, du montant
net des instruments dérivés, moins les dettesivetatiux contrats de location financement, les déeds bancaires et
emprunts bancaires, les dettes liées au paiemé@étés dans le cadre des regroupements d’entreprise



Les flux de trésorerie générés par l'activité $éssent a - 15,4 millions de dollars durant fé 1
semestre 2013 contre - 26,3 millions de dollardasuméme période de I'année 2012.

Durant le ' semestre 2013, la trésorerie absorbée par la ge¢tationnelle, retraitée des dotations et
reprises d’amortissements et provisions a été naet@ 5,7 millions de dollars (contre 15,7 millions
de dollars en 2012) dont 2,1 millions de dollargldeaissements relatifs a la restructuration.

En revanche, le besoin de fonds de roulement,egsortait a un niveau trés bas au 31 décembre 2012
a augmenté significativement durant fesemestre 2013, générant une absorption de trésdeed, 4
millions de dollars (contre 10,4 millions de doflaturant le ¥ semestre 2012) :

* Notamment, les stocks ont augmenté de 25% par rappd1 décembre 2012 (et 31% par
rapport au 30 juin 2012).

* En outre, au 30 juin 2012, le Groupe avait bénéfil financement de la créance de crédit
d'impdt recherche au titre de 2011 alors qu'au (80 P013, la créance de crédit d'impot
recherche au titre de 2012 (7,9 millions de dojlars pas encore été financée, venant
augmenter le besoin en fonds de roulement a catiée d

Cependant, le Groupe a signé en juillet 2013 arRicHBance (ex-OSEO) un accord de financement a
hauteur de 80% de la créance de crédit d’'impét emetie, permettant ainsi de contribuer au
financement du besoin en fonds de roulement corforemt a la pratique du Groupe.

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investisset :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30 juin 2012 30 juin 2013
Acquisition d'ESS, complément de | - (5188
Acquisttions d'immobilisations corporelles (1 298) 882)
Acquisitions d'immobilisations incorporel (2 663 (382
Technologies en développement (357) (696)
Variation du passif sur accord de licence (621) (592)
Cession d'immobilisations - 165

Flux nets de trésorerie liés aux opérations dinveaissement (4 939) (8 545)

Les conditions prévues par l'accord dacquisitionESS ayant été pleinement réalisées,
conformément aux attentes du Groupe, un complédeptix de 5,2 millions de dollars a été versé
au T’ trimestre 2013. En conséquence, le prix d'acqaisifinal s'établit comme attendu a 46,3
millions de dollars, net de la trésorerie acquise.

Au cours du 1 semestre 2013, le Groupe a également acquis deshilisations corporelles et
incorporelles pour 2,2 millions de dollars (cortr® millions de dollars auflsemestre 2012).



Flux de trésorerie liés aux opérations de finanaggme

Semestre clos le

En milliers de dollars 30 juin 2012 30 juin 2013
Produits des opérations sur le capital 104 950 28
Frais externes liés & lintroduction en bo (5840 -
Avances remboursables 1909 -
Financement du crédit d'impéts rechel 5852 -
Location-financement - remboursement de la padagital (202) (253)
Rachat d'actions propt (582 24
Variation du découvert bancaire - (276)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fimeze ment 106 087 477)

Durant le ' semestre 2013, le Groupe n'a procédé a aucunatapéde financement significative.

Eléments clés par division

au 30 juin 2013

(en milliers de dollars) Mobile Paiemgr}ts Sé:clurité SOMI;';E::; Non alloué Total
NFC sécurisés numérique , S1-2013

embarquées
Chiffre d'affaires 14 036 17 756 26 166 12 807 - 70 765
Contribution au chiffre d'affaires 20% 25% 37% 18% - 100%
Résultat opérationnel (13 606) 979 1615 (1 554) (7 993) (20 560)
Résultat opérationnel ajusté (13 433) 1432 2783 4092 (1 187) (6 313)
En % du chiffre d'affaires -96% 8% 11% 32% 0% -9%

au 30 juin 2012

(en milliers de dollars) Mobile Paiemgr}ts Sé:clurité SOMI;';E::; Non alloué Total
NFC sécurisés numérique , S1-2012

embarquées
Chiffre d'affaires 22 606 14 866 24728 - - 62 200
Contribution au chiffre d'affaires 36% 24% 40% - - 100%
Résultat opérationnel (17 053) (3 101) 2428 - (1 491) (19 218)
Résultat opérationnel ajusté (16 386) (2 410) 4110 - (1 491) (16 178)
En % du chiffre d'affaires -72% -16% 17% -26%

Nota: Les montants non alloués aux secteurs d'activité correspondent principalement a la sous-activité et également pour 2013, aux
codts de restructuration

Mobile NFC

A 9,5 millions de dollars, le chiffre d’affaires tlactivité Mobile NFC a doublé au’ Zrimestre 2013
par rapport au “trimestre, porté comme attendu par la poursuiteligeaisons a BlackBerry et ses
sous-traitants, qui demeurent a ce jour les prinoiiclients du Groupe sur ce segment.

La perte opérationnelle ajustée du segment a étiteéde 18% par rapport afl ¢emestre 2012, pour
atteindre -13,4 millions de dollars, du fait daédaluction des dépenses opérationnelles tant earvale
absolue qu’en conséquence d’'une réallocation dssueces vers les produits de sécurité.

Le Groupe a par ailleurs continué a livrer ses pEsnvolumes de microcontréleurs NFC dans
I'écosystéme d’Intelyltrabooks PC portables). Le Groupe poursuit favorablemerdrbgramme de
développement dans le cadre du contrat avec Ihgelligré a ce dernier la premiere version de son
contrbleur NFC de prochaine génération sous formee pdopriété intellectuelle. Le Groupe
commercialise activement les échantillons de sodyit ComboPulse qui combine I'élément sécurisé
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du Groupe a une interface NFC a modulation acteenpttant une intégration avec un trés faible
encombrement.

Paiements sécurisés

A 17,8 millions de dollars, le chiffre d'affairesudsroupe sur le segment Paiements sécurisés a
nettement progressé durant & demestre 201Forté principalement par la vente de puces sans-
contact.

Le résultat opérationnel ajusté est désormaisifiasit,4 million de dollars pour I€"lsemestre 2013,
contre une perte de 2,4 millions de dollars pounéamne période en 2012, tiré par 'augmentation du
chiffre d’affaires et du taux de marge brute, naissi par une baisse des dépenses opérationnelles.

Le Groupe continue de se concentrer sur le développt d’'une plateforme semi-conducteur congue
pour répondre aux exigences spécifiques du mansiéieain. Durant le °L semestre, la premiére
plateforme développée par le Groupe pour I'adoptionstandard EMV aux Etats-Unis a ainsi été
certifice par MasterCard, VISA ainsi que Datacartbup, leader des solutions d'identification
sécurisée et de personnalisation de carte auxBiass

Sécurité numérique

A 13,9 millions de dollars, le chiffre d’'affairese d’activité Sécurité numérique di #imestre de

'année 2013 s'inscrit en croissance de 14% papadpau f trimestre et de 9% par rapport au 2
trimestre 2012, porté notamment par les produitédéaux documents d’identification électronique.
Le Groupe a par ailleurs gagné ses prendessgn-inssur le marché de la lutte contre la contrefacon.

En conséquence de l'augmentation des dépenses ctiercke et développement et des frais
commerciaux et marketing, conformément aux prisrg@atégiques, le résultat opérationnel ajusté
ressort en baisse par rapport dusémestre 2012, a 2,8 millions de dollars surilepremiers mois

de 2013.

Solutions de sécurité embarquées (ESS)

Le chiffre d’affaires consolidé de la division ES®tablit & 6,3 millions de dollars al &imestre
2013 (7,0 millions de dollars sur une base nosgali. Le chiffre d’affaires du*® trimestre 2013 est

en baisse séquentiellement et d'une année sumd,amais en ligne avec le chiffre d'affaires
trimestriel moyen des douze derniers mois. Lesmevdssus des redevances récurrentes sont en
légére hausse par rapport &l®2rimestre 2012 et en forte augmentation par rapipda moyenne
trimestrielle des redevances pergues en 2012.

Le résultat opérationnel ajusté s’est établi ardillions de dollars sur le®1lsemestre 2013, soit une
marge opeérationnelle de 32% du chiffre d’affairks. niveau satisfaisant des revenus et de la
profitabilité depuis l'acquisition témoignent du rbaéroulement de lintégration d’'ESS au sein
d’'INSIDE Secure, désormais finalisée.

La division connait une dynamique commerciale fabtg sur son offre de propriété intellectuelle
pour la conception de semi-conducteurs sécurisgantanotamment signé une licence de
développementdesign-i) avec une entreprise ameéricaine majeure qui dgpelales interfaces
réseau et des composants semi-conducteurs pdarmiatique.
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Dans la gestion des droits numériques (ou « DRMESS bénéficie d’'un niveau de royalties soutenu,
notamment en provenance de fournisseurs de conteajesirs au Japon.

Par ailleurs, le client VPN d’'INSIDE Secure a ét&&gré dans lsmartphoneGalaxy S4 de Samsung
(pour les opérateurs AT&T et Verizon).

1.4.Faits marquants de la période

INSIDE Secure a enregistré de meilleures perfor@anau premier semestre malgré un
environnement économique et concurrentiel qui deendifficile. L'intégration d'ESS a été finalisée
et la mise en ceuvre du projet de réorganisaticsésaule conformément aux objectifs annoncés en
début d’'année. Dans le cadre de la réorientatiosedepriorités stratégiques, le Groupe renforoe so
offre de solutions de sécurité et se recentralesrproduits a forte valeur ajoutée capitalisantiesu
déploiement du NFC pour mobiles et objets connettscroissance du chiffre d’affaires et
'amélioration du résultat opérationnel, associéma structure financiere demeurant solide, sosit de
éléments trés encourageants pour la poursuitetgeramivelle stratégie de développement.

1.5.Facteurs de risques

Les facteurs de risques sont de méme nature gueqgeesont exposés dans le chapitre 3 du rapport
financier annuel en date du 24 avril 2013 et nsgmtent pas d’évolution significative sur le premie
semestre 2013 et sont toujours d’actualité. Lemétds relatifs aux risques financiers au 30 juin
2013, sont exposés dans la note 5 de I'annexe tat financiers consolidés semestriels du présent
rapport.

1.6.Transactions entre parties liées

Les transactions entre parties liées sont décdées la note 24 de I'annexe aux états financiers
consolidés semestriels.

1.7.Perspectives

D'ici la fin de l'année 2013, INSIDE Secure comgiraliser la réorganisation de ses activités
annoncée le 6 mars dernier lui permettant de rédis codts opérationnels d’'un montant total de 13
millions de dollars sur une base annualisée. Len @éfet de ces réductions de colts est attendu a
compter du 4™ trimestre 2013.

D’un point de vue opérationnel, INSIDE Secure cargursuivre ses efforts dans la réorientation de
ses priorités stratégiques. Ces nouvelles oriemgtvisent a renforcer I'offre de solutions de siéé&u

du Groupe et a se recentrer sur des produits @ ¥ateur ajoutée, capitalisant sur le déploiement d
NFC pour mobiles et objets connectés.

1.8.Evénements postérieurs a la cléture
Les événements significatifs intervenus entre ta da cloture et la date d’arrété des états fimasaci

consolidés semestriels sont décrits dans la notal@%annexe aux états financiers consolidés
semestriels.
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2. Etats financiers consolidés semestriels

Compte de résultat consolidé semestriel

En milliers de dollars Note Semestre clos le

30 juin 2012 30 juin 2013

Chiffre d'affaires 8 62 200 70 765
Co(t des ventes (47 726) (49 945)
Marge brute 14 473 20 821
Frais de recherche et développement 19 (19 314) (19 263)
Frais commerciaux et de marketing (9 045) (10 770)
Frais généraux et administratifs (4 729) (4991)
Autres produits / (charges) opérationnels, nets 20 603)( (6 356)
Résultat opérationnel (19 218) (20 559)
Produits / (charges) financiers, nets 21 (1 846) (222)
Résultat avant impdts (21 064) (20 781)
Charge d'imp6ts sur le résultat (49) (221)
Résultat net (21 113) (21 002)
Résultat revenant aux :

Actionnaires de la Société (21 113) (21 002)

Intéréts non controlés - -
Résultat par action :
De base (en dollars) (0,70) (0,62)
Dilué (en dollars) (0,70) 0,62)

Etat du résultat global consolidé semestriel

En milliers de dollars

Semestre clos le
30juin 2012 30juin 2013

Résultat net (21 113) (21 002)
Pertes actuarielles sur engagements de retraite - -
Bléments du résultat global non recyclables au corgpdu résultat - -
Couverture des fluxde trésorerie (940) (131)
Différences de conversion 207 (313)
Bléments du résultat global recyclables au compteudésultat (733) (444)

Autres éléments du résultat global (733) (444)

Total du résultat global (21 846) (21 446)

Résultat global revenant aux
Actionnaires de la Société (21 846) (21 446)
Intéréts minoritaires - -

Total du résultat global (21 846) (21 446)
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Bilan Consolidé semestriel — Actif

En milliers de dollars Note 31 décembre 2012 30 juin 2013
Goodwill 7 15152 15 068
Immobilisations incorporelles 10 42 052 36 212
Immobilisations corporelles 11 12 810 11873
Autres actifs non courants 13 16 163 20557
Total des actifs non courants 86 177 83711
Stocks 12 17 350 23596
Clients et comptes rattachés 16 462 19 797
Autres actifs courants 13 6 669 7 330
Instruments financiers dérivés actifs 145 225
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14 66 321 41 846
Total des actifs courants 106 948 92 794
Total de I'actif 193 124 176 505
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Bilan Consolidé semestriel — Capitaux propres et Raif

En milliers de dollars Note 31 décembre 2012 30 juin 2013
Capital 15 17 822 17 822
Prime d'émission 15 225570 225 59¢
Autres réserves 12 386 12 341
Report a nouveau (96 568) (134 053)
Résultat (37 485) (21 002)
Capitaux propres part du Groupe 121725 100 707
Intéréts non contrdlés - -
Total des capitaux propres 121725 100 707
Passif sur accord de licence - Part long terme 7 10635 9279
Dettes financiéres - Part long terme 16 6 902 6 830
Avances remboursables 17 3443 3444
Engagements de retraite 1749 1691
Total des passifs non courants 22729 21243
Passif sur accord de licence - Part court terme 7 1583 2317
Instruments dérivés passifs 179 152
Fournisseurs et dettes rattachées 28 335 38415
Autres dettes liées a l'acquisition d'ESS 5188 -
Dettes financiéres - Part court terme 16 808 532
Provisions pour autres passifs 18 754 5594
Produits constatés d'avance 11 822 7 544
Total des passifs courants 48 670 54 554
Total du passif 71 399 75 797
Total du passif et des capitaux propres 193124 176 505
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Tableau de variation des capitaux propres semestilie

En miilliers de dollars Part du Groupe Intéréts Total des
Capital social Primes Autres Reporta Total minoritaires capitaux
démission réserves nouveau et propres
résultat
Au ler janvier 2012 11 369 133 021 9771 (96 568) 57 594 - 57 594
Résultat de l'exercice - - - (21113) (21 113) (21113)
Pertes actuarielles sur engagements de retraite - - - - - -
Juste valeur des instruments dérivés - - (940) - (940) (940)
Différences de conversion - - 207 - 207 207
Total des autres éléments du résultat global - - (€8] (21113) (21 846) - (21 846)

Plans d'actionnariat salarié -

Paiements fondés sur des actions - - 963 - 963 - 963

Exercices de stock options, actions gratuites od BS 37 361 - - 398 - 398
Opérations sur capital 5837 98 608 107 - 104 552 - 104 552
Frais externes liés a lintroduction en bourse - 84 - - (5 840) - (5 840)
Actions propres - - (581) - (581) (581)
Au 30 juin 2012 17 243 226 150 9527 (117 681) 135 240 - 135 240
Au ler janvier 2013 17 822 225570 12 386 (134 053) 121725 - 121725
Résultat de l'exercice - - - (21 002) (21 002) (21 002)
Pertes actuarielles sur engagements de retraite - - - - - -
Juste valeur des instruments dérivés - - (131) - (131) (131)
Différences de conversion - - (313) - (313) (313)
Total des autres éléments du résultat global - - (4 (21 002) (21 446) - (21 446)

Plans d'actionnariat salarié -

Paiements fondés sur des actions - - 375 - 375 - 375
Souscription de BSA - 28 - - 28 - 28
Opérations sur capital - - - - - - -
Actions propres - - 24 - 24 24
Au 30 juin 2013 17 822 225599 12 341 (155 055) 100 707 - 100 707
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Tableau consolidé des flux de trésorerie semestriel

En milliers de dollars Semestre clos le
Notes 30juin2012 30 juin 2013
Résultat net (21 113) (21 002)
Elimination des éléments sans incidence de tréigarer
Dotations auxamortissements des immobilisationpaelles 11 3081 2752
Dotations auxamortissements des immobilisationsriporelles 10 959 6908
Dépréciation d'actifs immobilisés - 140
(Reprises) / Dotations auxprovisions pour clieddsiteux, nettes 4 132
Dotations auxprovisions pour dépréciation des lstpgettes 12 169 (32)
(Reprises) / Dotations aux provisions sur créditmbt recherche - -
Résultat sur cessions d'actifs - (155)
Charges liées aux paiements fondés sur des actions 963 375
Variations de la provision pour engagements daitetr 78 (51
Charge d'impots sur le résultat 49 221
Variations des provisions pour risques 18 76 4826
Flux net de trésorerie absorbés par I'activité horsariation du besoin en fonds de roulement (15 740) 5@886)
Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks (1979) (6 213)
Clients et comptes rattachés 6039 1252
Créances clients cédés et décomptabilisées (6 880) (4729
Autres créances (268) (585)
Crédit d'impdt recherche et subventions (2222) (4 606)
Fournisseurs et dettes rattachées (5084) 6 683
Avances regues sur commandes a livrer - -
Autres dettes - (1247)
Flux net de trésorerie absorbés par le besoin enrfds de roulement (10 394) (9 445)
Flux de trésorerie absorbés par I'activité (26 135) (15 330)
Intéréts regus / (payés) (58) 37
Impdts sur le résultat payés (74) (106)
Fux net de trésorerie absorbés par I'activité (26 267) (15 399)
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investisseent
Acquisition d'ESS, complément de prix - (5188)
Acquisitions d'immobilisations corporelles 11 (1298) (1852)
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 10 (2 663) (382)
Technologies en développement 10 (357) (696)
Variation du passif sur accord de licence (621) (592)
Cession d'immobilisations - 165
Flux nets de trésorerie liés aux opérations dinvéssement (4 939) (8 545)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme
Produits des opérations sur le capital 15 104 950 28
Frais externes liés a lintroduction en bourse 15 (5 840) -
Avances remboursables 1909 -
Financement du crédit d'impots recherche 16 5852 -
Location-financement - remboursement de la padagital (202) (253)
Rachat d'actions propres (582) 24
Variation du découvert bancaire - (276)
Fux nets de trésorerie générés/ (absorbés) par lepérations de financement 106 087 477)
Variation de trésorerie nette 74 881 (24 421)
Trésorerie disponible a l'ouverture 20940 66 321
Effet des variations des cours de change (328) (53)
Trésorerie disponible a la cl6ture 14 95 493 41 846
dont Trésorerie et équivalents de trésorerie ¥ta® 65 445 41 846
dont Trésorerie placée dans des dépdts a terme 30048 -
Eléments sans incidence de trésorerie :
- Nouveau contrat de location financement - 312
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Notes aux états financiers consolidés semestriels

1. Informations générales

INSIDE Secure (« la Société ») et ses filiales titurant ensemble « le Groupe ») concoit, dévelogipe
commercialise des semi-conducteurs en mode sane (sifablesss) et des logiciels embarqués dédiés a
sécurité des transactions, des contenus et datiiél@umeérique.

Depuis le 17 février 2012, les actions de la Séc#éint cotées sur le marché réglementé de NYSEExtra
Paris sous le code Isin FR0010291245. A cette amtak Société a réalisé une augmentation de alagét
104,5 millions de dollars (79,3 millions d’eurog)ime d’émission incluse et avant imputation suptane
d’émission des dépenses liées a I'opération.

Le ler décembre 2012, le Groupe a acquis Embedeeurif Solutions (« ESS »). ESS, un spécialistéade
sécurité, concoit et développe des technologiesuende constituer un portefeuille de droits de péi@
intellectuelle et des logiciels de sécurité a baiadgorithmes d'encryptions pour diverses industréont les
marchés de la téléphonie mobile et des réseaux.

La Société est une société anonyme a directocereteil de surveillance domiciliée en France. S&gessocial
se situe au 41, Parc Club du Golf, 13856 Aix-envEnge cedex 3, France.

Les états financiers consolidés semestriels du g&rew 30 juin 2013 ont été arrétés par le dirext@ir date du
31 juillet 2013.

Les états financiers consolidés semestriels ont ddjet d’'une revue limitée par les commissaiaes comptes.

2. Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels ar@é80 juin 2013, présentés de maniére résuméeétént
préparés conformément a la norme internationaéfiere 1AS 34, « Information financiére interméwdia.

Les états financiers consolidés semestriels doig&et lus en liaison avec les états financiers @alés du
Groupe au 31 décembre 2012 qui ont été préparésrasdment aux normes IFRS.
Devise de présentation

Le Groupe a choisi de présenter ses états financiensolidés en dollar US. Le dollar US est la nagan
fonctionnelle d’ INSIDE Secure, monnaie dans lalguest libellée la majorité de ses transactions.

Les taux de conversion du dollar vers l'euro, gpate devise utilisée dans le Groupe aprés le dgileur les
semestres clos les 30 juin 2013 et 2012 et poxer@ce clos le 31 décembre 2012 sont les suivants

Euro/ US Dollar 30 juin 2012 31 décembre 2012 30iju2013
Taux de cléture 1,2590 1,3194 1,3080
Taux moyens 1,2968 1,2858 1,3135
3. Méthodes comptables

Les principes comptables et les régles d’évaluaigpliqués par le Groupe dans les états financmmsolidés
intermédiaires résumés au 30 juin 2013 sont les esémuie ceux qui ont été retenus pour les étatadieis
consolidés du Groupe au 31 décembre 2012 a I'excege la comptabilisation de I'imp6t sur le réatiqui est
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

provisionné dans les comptes intermédiaires surale de la meilleure estimation du taux d'impétuahn
attendu pour la totalité de la période annuelle.

Normes, amendements et interprétations d’applicatiigatoire au ler janvier 2013 :

* Amendement a IAS 1 relatif & la présentation déseawéléments du résultat global ;

* |AS 19, Avantages au personnel hotamment pouglgisnes a prestations définies ;

* IFRS 13, Evaluation de la juste valeur ;

 Amendement & IFRS 7 relatif aux informations a fiusur la compensation des actifs et passifs
financiers.

Les normes, amendements et interprétations appligiébuis le ler janvier 2013 n'ont pas d’'incidence
significative sur les états financiers consolidé&messtriels au 30 juin 2013.

Normes, amendements et interprétations d’application obligatoire au ler janvier 2013 mais pouvétnd
anticipée.

» IFRS 10, Etats financiers consolidés ;

* |IFRS 11, Partenariats ;

* IFRS 12, Information a fournir sur les intérétsenéts dans d’autres sociétés ;

* |AS 28 Révisée, Participations dans des entrepaisesciées ;

* Amendement a IAS 32 relatif & la compensation déifsaet des passifs financiers.

Le Groupe n’a pas appliqué par anticipation ceses, amendements et interprétations dans les états
financiers consolidés semestriels au 30 juin 2Qk%&me qu'ils ne devraient pas avoir un impagh#icatif
sur ses résultats et sa situation financiére.

Par ailleurs, I''ASB a publié des normes, amendédmehinterprétations pouvant étre anticipés uanvier
2013, mais non encore adoptés par I'Union europgenn

* |FRS 9, Instruments financiers ;

* |AS 27 Révisée, Etats financiers individuels ;

« Amendement a IAS 36 relatif aux informations a fourelatives a la valeur recouvrable des actifs
non financiers.

L'impact de ces normes sur les résultats et lagin financiére du Groupe est en cours d’évaluaatio

4, Jugements et estimations significatifs

La préparation des états financiers consolidésnrédiaires requiert l'utilisation d’estimationsahypotheses
susceptibles d’'impacter les montants d’actifs, ifmgsroduits et charges figurant dans les comptiesi que les
informations figurant en annexe sur les actifsasisifs éventuels a la date d'arrété des étatsdieen

Les domaines pour lesquels les enjeux sont lesg&@s en termes de jugement ou de complexitéeayu c
pour lesquels les hypotheses et les estimations significatives au regard des états financierssobdés
semestriels sont identiques a ceux identifiésderbétablissement des comptes annuels au 31 déee26th2, a
I'exception des régles de provisionnement de I'itrqad le résultat qui difféerent (voir Note 3).

5. Gestion du risque financier

De par son activité le Groupe est exposé a divegaies financiers : risque de marché (incluanidgue de
change, de taux d'intérét sur le calcul de la justeur, de flux de trésorerie et de prix), risgigecrédit et de
liguidité.
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Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Les états financiers consolidés intermédiaires étaillent pas I'ensemble des risques financiersnép dans
les états financiers annuels et doivent étre luagson avec les états financiers consolidés dsraie Groupe
établis au 31 décembre 2012.

Aucun changement n’est intervenu dans la politdgigestion du risque depuis le 31 décembre 2012.
Risque de change

Le Groupe exerce ses activités a l'internationastdonc sujet au risque de change provenantfibeedites
expositions en devises différentes du dollar USpdanaie fonctionnelle et de présentation de l&éshc

Le résultat opérationnel et les liquidités du Gewgopnt soumis aux fluctuations des cours de change
essentiellement, aux fluctuations de la parité /elaoltar.

Par exemple, en cas de variation de cette parité d¥b6 ou de - 10%, le Groupe estime, pour le semebs
le 30 juin 2013, que l'impact, en termes absolusaid été de 1 701 milliers de dollars sur son Itésu
opérationnel et de 298 milliers de dollars surcagitaux propres. Afin d’atténuer ce risque, le p@a mis en
place une politique de couverture du risque de @hgiour préserver sa rentabilité et sa trésorerie.

Le Groupe atténue son exposition a la fluctuaties dours de change en faisant coincider au maxisagn
entrées et ses sorties de trésorerie dans une mémeaie, obtenant ainsi une couverture naturebeGtoupe
utilise également des instruments financiers dérieg@mme des contrats a terme de change et desx®ptio
d’achats ou de ventes de devises afin de se cawomtre la fluctuation des cours de change.

Risque de crédit

Le risque de crédit est géré a I'échelle du Groupeisque de crédit provient de la trésorerieest éiquivalents
de trésorerie, des instruments financiers dérivéee dépbts auprés des banques et des institlinamsiéeres,
ainsi que des expositions liées au crédit cliamisamment les créances non réglées et les tramsaengagées.

Risque de liquidité

Les prévisionnels de trésorerie sont établis paeteice financier. Sur la base de ces prévisiégslierement
mises a jour, la direction du Groupe suit ses Imssoe trésorerie afin de s'assurer que la trésoéedisposition
permet de couvrir les besoins opérationnels.
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6. Saisonnalité

L'analyse des données relatives a I'exercice clo8khdécembre 2012 et au semestre clos le 30 (i de
permet pas de déduire de tendance en termes denrsalis®® a I'exception d'une légére surpondération
structurelle du deuxiéme semestre comparé au presamestre de I'année. Cependant, compte tenuatieuse
d’activité dans lequel la Société opére, son ahiffaffaires peut étre significativement impacté woe période
donnée par la commercialisation de nouveaux predjiinsi, les données financiéres relatives auxopés
intermédiaires présentées ne sont pas nécessatramgmrésentatives de celles qui sont attendues pour

I'exercice.
7. Regroupement d’entreprises

Aucune acquisition ou cession d’'activité n’est imé:ue durant le semestre clos le 30 juin 2013.

Secure Microcontroller Solutions

Le 30 septembre 2010, le Groupe a acquis I'actiB&éure Microcontroller Solutions (« SMS ») de daiété
Atmel Corporation pour un montant de 31,7 milliode dollars payés en numéraire. SMS concoit et
commercialise des semi-conducteurs incorporés dbass cartes a puce, des périphériques mobiles, des
dispositifs d’authentification dans le but de sémr les transactions dans le domaine du paientsd,
transports, de I'accés, de l'identification et di@s types d’applications sécurisées.

Le goodwill a été affecté intégralement au segmei®écurité numérique ». Au 30 juin 2013, le Groape
procédé a la revue des indicateurs de perte dervaleceptibles d’entrainer une réduction de lawahette
comptable des goodwills comptabilisés. Aucun indiegerte de valeur n'a été détecté.

La variation du goodwill de 3 251 milliers de doflaau 31 décembre 2012 a 3 164 milliers de dodlars0 juin
2013 provient exclusivement des effets de change partie des actifs et des passifs acquis éttathee a des
entités ayant une monnaie fonctionnelle différehtalollar US.

L'impact des amortissements et des reprises suédeltat pour les semestres clos les 30 juin 2@120&3
s'analyse de la facon suivante :

. . ) Semestre clos le 30Semestre clos le 30
Elément Ligne du compte de résultat

juin 2012 juin 2013
Amortissements des masques Co(t des ventes 1 077) (633)
Amortissements des masques Frais de recherche et développement (295) (189)
Amortissements des technologies brevetées Fraisaterche et développement (540) (694)
Amortissement du portefeuille de commandes Fraisneamiaux et de marketing - -
Reprise du passif suraccord de licence Co(t detesen 547 592
Impact sur le résultat opérationnel (1 365) (924)
Impact de la désactualisation du passif sur acderitence Produits/ (charges) financiéres, nets ) (217 30
Impact sur le résultat de la période (1581) (894)

Embedded Security Solutions

Le 1° décembre 2012, le Groupe a acquis l'activité ErdbddSecurity Solutions (Solutions de sécurité
embarquées, « ESS »). ESS concoit et développeclasologies en vue de constituer un portefedidlelroits

de propriété intellectuelle et des logiciels deusié€ a base d'algorithmes d'encryptions pour de®industries,
dont les marchés de la téléphonie mobile et desatgs Les revenus sont générés sous la formealeés, de
redevances, de services et de frais de maintenance.
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Dans le cadre de la transaction, des équipes tlence et développement ainsi que des équipes caiates

et marketing dédiées a l'activité reprise ont edé@dférées au Groupe. Le cédant a également tr&rifé actifs
incorporels, dont des redevances de licences geigté intellectuelle a percevoir et des logicidveloppés en
interne, des actifs corporels, des éléments desfdedroulement (notamment stocks, créances clientigttes
de nature sociale et fiscale liées aux salariéstéaés) et de la trésorerie.

Au jour de la réalisation de I'opération, INSIDEcBee a versé un montant de 43 256 milliers de dotlenant
compte d’'une premiére estimation du besoin en faledoulement. Dans un deuxiéme temps, une réauddo
prix a été accordée au Groupe a hauteur de 50@mille dollars pour tenir compte de I'évaluatiorale du

besoin en fonds de roulement. Le versement de o&diection de prix a été obtenu sur le premier stnae
2013.

INSIDE Secure a versé 5 188 milliers de dollarscdmplément de prix sur le premier semestre 2013 lié
certaines conditions qui ont été réalisées intégraht au ¥ avril 2013.Ce montant est présenté sur la ligne «
Acquisition d’ESS, complément de prix » dans ldgab consolidé des flux de trésorerie.

Le goodwill correspondant a I'excédent du prix dfaisition (y compris les compléments de prix) pgrport a
la juste valeur des actifs identifiés et des pas®pris s'éleve a 11 906 milliers de dollars dtatgibuable
principalement a I'expertise des personnes tra@éefiet aux synergies attendues du regroupemeantctieites.
Ce goodwill a été affecté intégralement au segmesulutions de sécurité embarquées».

A la date d'acquisition, les actifs nets transféréisrésentaient 2 088 milliers de dollars dansctasptes du
cédant. La Société a procédé a une allocation govei du prix d’acquisition sur les actifs acquispassifs

repris.

La valeur initiale des actifs et passifs identifééssi que I'allocation provisoire du prix d’acqtiisn
sont présentés ci-dessous :

En milliers de

Note dollars

Prixd'acquisition au closing (avant ajustemenpesur le besoin en fonds de roulement) 42 813
Ajustement sur premiére estimation du besoin edgathe roulement 443
Trésorerie décaissée au jour de la réalisation deopération 43 256
Ajustement de prix relatif au besoin en fonds ddement (503)
Complément de prixlié au transfert de contraesncs (@) 5188
Colt dacquisition (i) 47 940

Valeur nette Ajustement de Juste valeur

comptable juste valeur

Immobilisations incorporelles - 33906 (2) 33906
Immobilisations corporelles 139 - 139
Stocks 99 - 99
Autres actifs 2998 (115) (3) 2883
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1621 - 1621
Autres passifs (1150) (1 150)
Produits constatés d'avance (1619 155 (4 (1 464)
Actif net acquis (ii) 2088 33946 36 034
Goodwill (i) - (ii) 11906

Le goodwill initial déterminé ci-dessus demeurecspsible d’évoluer durant la période d’allocatian 2 mois

autorisée par la norme IFRS 3.
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Q) L'ensemble des conditions ayant été réalisées andélais prévus au contrat, le Groupe a versé au
cédant un complément de prix de 5 188 milliers al&ads durant le premier semestre 2013.

(2 Les 33 906 milliers de dollars d’immobilisationsdmporelles correspondent a :

a. des redevances de licences de propriété intelletatatives & des technologies brevetées et
développées par ESS pour un montant de 31 576emillle dollars. Ces redevances de
licences ont été valorisées a l'aide de la méthbete flux actualisés tenant compte d’'une
durée de vie estimée de 5 ans des technologieg@®s. Les dotations aux amortissements
de cet actif incorporel seront constatées en @ssiir la ligne « Colt des ventes » au rythme
de la reconnaissance du chiffre d’affaires corradpat.

b. des logiciels développés en interne pour un morttart 330 milliers de dollars. Ces logiciels
ont été valorisés sur la base de leur colt de dgpement. Les dotations aux amortissements
de cet actif incorporel seront comptabilisées sw& durée de vie de 3 ans dans les lignes du
compte de résultat en fonction de I'utilisation gnisera faite.

(3) Une provision complémentaire sur les créances coniates a été enregistrée afin de tenir compte des
difficultés de recouvrement avec certains clients.

(4) Les produits constatés d’avance sur les prestatensupport et de maintenance ont été ajustésiafin
prendre en compte la marge de 10% généralemenitdasur ces activités.

Comme indiqué ci-dessus, dans le cadre de 'adouisile I'activité ESS, certains ajustements déejusleur
ont été reconnus, conduisant a une réévaluationadtfs acquis et des passifs repris. Cela a eu pou
conséquence d’augmenter la base de calcul desahatatlix amortissements postérieurs a I'acquisition

L'impact de ces ajustements sur les différentsgmodti compte de résultat de I'exercice 2013 s'aeatpmme
suit (montants en milliers de dollars) :

Hément Ligne du compte de résultat Semestre clos le 30Semestre clos le 30

juin 2012 juin 2013
Amortissements des redevances de licences de @@ priellectuele  Co(t des ventes - (5 084)
Amortissement des logiciels développés en interne Ot @es ventes - (259)
Amortissement des logiciels développés en interne ais lere recherche et développement - (129)
Impact sur le résultat opérationnel - (5472)
Impact sur le résultat de la période - (5472)
8. Information sectorielle

Les secteurs d'activité détaillés ci-dessous cpordent & ceux présentés dans les rapports inteougsgs au
directoire en charge de I'élaboration des décisstratégiques.

Depuis I'acquisition d’ESS, le Groupe opére surtgpuaegments d’activité complémentaires, qui cibles
marchés, des produits, des solutions et des clégffiésents tout en s’appuyant sur des technologisamunes
de circuits intégrés et de solutions sécurisées :

= Mobile NFC : conception et vente de circuits int&get de piles logicielles embarquées destinés aux
fabricants de téléphones mobiles et plus généraleaux fabricants dans le domaine du “sans fil”.

= Paiement sécurisés : conception et vente de aroui#grés, modules et inlays (puces et antendes),
logiciels embarqués, pour des applications de paignde transport en commun et de fidélisation.

= Sécurité numérique : conception et vente de platefe de microprocesseurs et mémoires, télévision a
péage, identification, contréle d’acces, et ausyetemes sécurisés pour lutter contre la contrafdgo
protection de la propriété intellectuelle et la conmication entre machines.

= Solutions de sécurité embarquées : conceptionvel@gpement de technologies en vue de développer
un portefeuille de droits de propriété intelleckmedt des logiciels de sécurité a base d'algorithme
d'encryption pour diverses industries, dont lescimés de la téléphonie mobile et des réseaux.
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Les informations sectorielles fournies au Dire@qgiour les semestres clos les 30 juin 2012 et 2@it&lysent
de la maniére suivante :

En milliers de dollars Embedded Total selon le Rapprochement

Mobile Paiements Sécurité security reporting de  aux comptes Reporting IFRS
Semestre clos au 30 juin 2012 NFC sécurisés numérique solutions  Non alloué  gestion IFRS consolidé
Chiffre d'affaires 22 606 14 866 24728 - 62 200 - 2260
Résultat opérationnel (*) (17 053) (3101) 2428 (149 (19 218) - (19 218)
Résultat opérationnel ajusté (16 386) (2 410) 4110 49() (16 178) Mesure non IFRS
Résultat financier (1 846) (1 846) - (1 846)
Imp 6t (49) (49) - (49)
Résultat net - - - (3 386) (21 113) - (21 113)

* Le montant non affecté aux secteurs d'activittespond a la sous activité (1 491 milliers déeds).

En milliers de dollars Embedded Total selon le Rapprochement

Mobile Paiements Sécurité security reporting de  aux comptes Reporting IFRS
Semestre clos au 30 juin 2013 NFC sécurisés numérique solutions  Non alloué  gestion IFRS consolidé
Chiffre d'affaires 14 036 17 756 26 166 12 807 - 786 - 70 765
Résultat opérationnel (*) (13 607) 979 1615 (1554) 7993) (20 560) - (20 560)
Résultat opérationnel ajusté (13 433) 1432 2783 924 0 (1187) (6 313) Mesure non IFRS
Résultat financier (222) (222) - (222)
Imp 6t (221) (221) - (221)
Résultat net - - - (8 435) (21 002) - (21 002)

* Le montant non affecté aux secteurs d'activittespond aux charges de restructuration pour G8iérs de dollars et a la sous activité pourd4filliers de
dollars.

Le résultat opérationnel ajusté n’est pas une medeiperformance ou de liquidité définie par lesmes IFRS.

Le Groupe présente un résultat opérationnel apastéa direction du Groupe estime qu'il constitune umesure
utile de la performance opérationnelle et des flestrésorerie d’exploitation générés par le Groupe.

Le résultat opérationnel ajusté est défini commbédeéfice (ou la perte) d’exploitation ajusté adiexclure
l'impact des paiements fondés sur des actionsseélleEments non récurrents, produits et chargetfsedades
opérations d’acquisitions, a des restructurati@saux amortissements des immobilisations repirises le
cadre d'opérations d'acquisitions.

Le résultat opérationnel ajusté tel que présentdt pe pas étre strictement comparable aux indicateu
similaires que pourraient présenter d’autres sésiét

La réconciliation de ces indicateurs avec lesdtafnciers consolidés IFRS est la suivante :

Période de 6 mois close le

En milliers de dollars 30juin2012 30juin 2013
Résultat opérationnel IFRS (19 218) (20 559)
Charges liées aux paiements fondés sur des actions 963 377
Amortissements des immobilisations transféréesdertacquisition de SMS 1911 1516
Amortissements des immobilisations transféréesdertacquisition d'ESS - 5472
Codts de restructuration 166 6 564
Frais externes attribuables a I'acquisition d'ESS - 179
Dépréciation d'actifs immobilisés - 140
Résultat opérationnel ajusté (16 178 (6 313

Le chiffre d’affaires par secteur géographique gesrsemestres clos les 30 juin 2012 et 2013 estivant :
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Europe, Afrique,Moyen Orient,

En milliers de dollars Asie Amérique Latine Amérique du Nord Total
Semestre clos au 30 juin 2012 4563 30 867 26 769 62 199
Semestre clos au 30 juin 2013 10 717 33445 26 603 70 765

Pour les besoins de I'analyse géographique, |lztitredu Groupe alloue le chiffre d’affaires selerieu de la
livraison des produits ou selon le lieu ou la @tsh de services est rendue, a I'exception deteseaux trois

principaux clients qui sont allouées

en fonctioda®calisation de leur siege social.

Pris individuellement, les clients représentantspdie 10% du chiffre d’affaires consolidé du Grogpe les
semestres clos les 30 juin 2012 et 2013 s’analydetd facon suivante :

En milliers de dollars
Semestre clos au 30 juin 2012

Montant facturé Segment

Client 1
Client 2
Client 3

Semestre clos au 30 juin 2013

19 629 Mobile NFC
8 277 Sécurité numérique
5944 Tous segments

Montant facturé Segment

Client 1 9594 Mobile NFC & ESS

Client 2 8 034 Sécurité numérique

Client 3 6 947 Paiements sécurisés & Sécurité numérique

Client 4 4046 Sécurité numérique

Client 5 3806 Paiements sécurisés & Sécurité numérique

Client 6 3 342 Paiements sécurisés & Sécurité numérique
9. Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires sur les semestres clos legu®2012 et 2013 se détaille de la fagon suivante

Période de 6 mois close le

En milliers de dollars 30juin2012 30 juin 2013
Chiffre d'affaires sur produits vendus 59 128 57 363
Accords de développement et licences 3072 5397
Maintenance - 1812
Redevances - 6 193
Total 62 200 70 765

Le Groupe a poursuivi sur le semestre les prestatielatives au contrat signé en 2011 avec Intgb&@ation.
L'accord inclut une licence non exclusive et noansférable de la technologie NFC du Groupe a Ifael,
fourniture de services de développement, de supgod’ingénierie afin de permettre l'intégration dae
technologie NFC a I'écosystéme Intel et la vent@ulees a Intel ou a ses sous-traitants. Les pockldtifs a la
phase de développement sont reconnus a I'avancetesmtépenses spécifiquement engagées sur ce paget
colts directs de développement correspondanteamitabilisés en « colts des ventes ». Le Growopastaté
un chiffre d’affaires de 1 402 milliers de dollatsS sur le semestre clos le 30 juin 2013 sur lae ldes
'avancement des travaux réalisés.
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10. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s’analysent denkniére suivante :

En milliers de dollars

Technologies

Redevance de licences d%éveloppés en Technologies en

Logiciels

Commandes a livrer . Logiciels s . Total
brevetées propriété intellectuelle ) développement
interne

Semestre clos le 30 juin 2012
Montant a I'ouverture - 4461 1227 - - 1188 6877
Acquisitions - - 2663 - - - 2663
Ecarts de conversion - - 43) - - 43)
Immobilisations en cours - - - - 356 356
Amortissements - (538) (426) - - - (964)
Montant net & la cléture - 3923 3421 - - 1545 8889
Au 30 juin 2012
Valeur brute 1544 5651 7094 - 1545 15833
Amortissements et dépréciations cumulés (1544) (1728) (3673) (6 944)
Valeur nette - 3923 3421 1545 8 889
Semestre clos le 30 juin 2013
Montant a I'ouverture - 3385 2895 31 346 2265 2161 42052
Acquisitions - - 412 - - - 412
Ecarts de conversion - - (11) - - (11)
Immobilisations en cours - - - - - 696 696
Amortissements - (694) (770) (5 084) (388) (6 937)
Montant net & la cléture - 2691 2527 26 261 1876 2857 36212
Au 30 juin 2013
Valeur brute 1544 5651 9253 31576 2330 285753210
Amortissements et dépréciations cumulés (1544) (2 960) (6727) (5315) (453) -(16 998)
Valeur nette - 2691 2526 26 261 1877 2857 36212

Les acquisitions réalisées sur le semestre conteprcipalement des licences de technologies pda
milliers de dollars. Ces licences de technologtédsées pour plusieurs applications par le Grosgeat amorties

linéairement sur 3 ans.

L'augmentation des amortissements sur le semestreessentiellement liée a I'amortissement des sactif
incorporels reconnus dans le cadre de I'acquisdi&@$sS.

Les frais de développement liés aux projets deeretie appliquée ont été activés pour 696 milliersidlars
(356 milliers de dollars au 30 juin 2012). Ces pt®j commencés en 2011 et d’'une durée de troissans,
financés par des avances remboursables et par ube®ngions classiques. Les frais de développement
capitalisés sont limités a la partie du projetriicée par des avances remboursables.

Les locations financement incluses dans les imnsattibns incorporelles se détaillent comme suit :

En milliers de dollars 31 décembre 2012 30juin 2013
Valeur brute 826 826
Amortissements cumulés (529) (620)
Valeur nette 297 206
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11. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’analysent de &ni@re suivante :

En milliers de dollars Agencements et Equipements Matériel de Masques Total
aménagements bureau et
informatique

Semestre clos le 30 juin 2012

Montant a |'ouverture 1936 4874 2 268 7734 16 813
Acquisitions 142 703 453 - 1298
Ecarts de conversion 8 (21 ?3) (198) (213)
Dépréciation - - - -

Valeurs brutes reprises suite a cession - (26) (10) - (35)
Immobilisations en cours - 1) - - Q)
Amortissement (250) (1126) (439) (1267) (3081)
Amortissements repris suite a cession - 10 10 - 20
Montant net a la cl6ture 1837 4414 2279 6270 800

Au 30 juin 2012

Valeur brute 4344 10 270 5070 12792 32476
Amortissements cumulés (2 507) (5 856) (2791) (6522) (17 676)
Valeur nette 1837 4414 2279 6270 14 800

Semestre clos le 30 juin 2013

Montant & I'ouverture 1685 3549 2 086 5490 12 810
Acquisitions 30 121 369 732 1252
Ecarts de conversion (76) (29 (49) 45) (200)
Dépréciation - (140) - - (140)
Valeurs brutes reprises suite a cession - (248) (27) - (275)
Immobilisations en cours 912 - - - 912
Amortissement (279) (1 087) (449) 937) (2 752)
Amortissements repris suite a cession - 248 17 - 265
Montant net a la cl6ture 2272 2413 1947 5240 BY3

Au 30 juin 2013

Valeur brute 5271 10 381 5779 14 425 35855
Amortissements cumulés (2999) (7 967) (3831) (9 186) (23 982)
Valeur nette 2272 2414 1948 5239 11873

Les dotations aux amortissements de 2 752 miltlerdollars ont été imputés dans les lignes “CoStveéates”,
“Frais de recherche et développement’, “Frais coroiaex et de marketing”, et “Frais généraux et
administratifs” en fonction de I'affectation degiscorporels correspondants ( 3 081 milliers déads au 30
juin 2012).

Dans le cadre de la rationalisation des implantatibu Groupe (Note 18), des batiments, des améragsrat
des équipements ont été dépréciés au 30 juin 268 yn montant de 140 milliers de dollars afin drirt
compte de leur juste valeur.

Les locations financement incluses dans les imnsattibns corporelles se détaillent comme suit :
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En milliers de dollars 31 décembre 2012 30 juin 2013
Valeur brute 1683 1969
Amortissements cumulés (559) (782)
Valeur nette 1124 1187

1 498 milliers de dollars ont été comptabilisésampte de résultat sur le semestre clos le 302018 au titre
de la location de matériels et de biens immobil{g&r268 milliers de dollars au 30 juin 2012).

12. Stocks

Les stocks s’analysent de la maniére suivante :

En milliers de dollars 31 décembre 2012 30juin 2013
Produits en cours et finis 21 389 27532
Etudes clients en cours - 70
Moins : provision pour dépréciation des stocks @03 (4 006)
17 350 23596

Les mouvements concernant la provision pour déatiéai des stocks obsolétes se décomposent de lig@mman
suivante :

En milliers de dollars 30 juin 2012 30juin 2013
Au lerjanvier (3887) (4 038)
Dotation auxprovisions pour dépréciation des stock (1 909) (1237)
Reprises de provisions utilisées 965 605
Reprises de provisions non utilisées 775 664
Solde afin de période (4 056) (4 006)

13. Autres actifs

Les autres actifs s’analysent de la fagon suivante

En milliers de dollars 31 décembre 201 30 juin 201:
Dépots et garanties 1091 1125
Crédit d'imp 6t recherche 15071 19 433
Charges constatées d'avance 2 560 3088
TVA a recevoir 1288 1060
Autres créances 1919 1306
Avances et acomptes 468 1562
Réserves de garantie factor 436 314
Total 22 832 27 887
Autres créances - Part non courante 16 163 20 557
Autres créances - Part courante 6 669 7 330

Le Groupe n'étant plus éligible au remboursemeticipé du crédit d'imp6t recherche (CIR) depuis 20
créance de CIR acquise sur le semestre clos 1gi8@@13 est désormais comptabilisée en « Autrésnoes —
Part non courante ». Conformément aux principegtalbtes généralement admis, la créance relati@Rune
fait pas I'objet d’une actualisation.
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Le Groupe a par ailleurs maintenu a l'actif la cidade crédit d'impdt recherche acquise au titréedercice
2011 (6 502 milliers de dollars) dans la rubeiguAutres créances — Part non courante ». Lederaent de
cette créance, dont le terme est fixé en juin 2@15nis en place avec un partenaire bancaire (aiz 16), a
été inscrit en dettes financieres conformémentréotane IAS 39.

Contrat d'affacturage

Le Groupe a mis en place en 2011 des contratsadtafiage en euros et en dollars avec Natixis
Factor pour une durée de deux ans reconductiliieiaint un fonds de garantie et adossés a un contrat
d'assurance crédit. Le risque de non recouvrememteeretard de paiement étant transféré a la
banque, les créances cédées dans le cadre durpmgnae sont plus comptabilisées au bilan.

Le montant des créances cédées dont I'echéanpessétieure au 30 juin 2013, pour lesquelles la

quasi-totalité des risques et avantages a été&éraeset qui ne figure donc plus a l'actif du milast
le suivant :

(en milliers de dollars) 31 décembre 2012 30 juin 2013
Créances cédées et sorties de l'actif 12 766 8 037
Réserve de garantie (436) (314)
Trésorerie regue en contrepartie des cessions dedances 12 330 7723

Au 30 juin 2013, le montant total des créances egdi&leve a 8 037 milliers de dollars (11 052 hu 3
décembre 2011).
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14. Trésorerie et équivalent de trésorerie

La trésorerie et équivalents de trésorerie se dposende la maniére suivante :

En milliers de dollars

31 décembre 2012 30 juin 2013

Liquidités en banques 27 380 18 671
Valeurs mobilieres de placement (1) 2 392 390
Dépodts aterme (2) 36 549 22 785

66 321 41 846

Trésorerie et équivalents de trésorerie

(1) Les valeurs mobilieres de placement correspondeeisdonds communs de placement évalués a leur
juste valeur en contrepartie du résultat. Cesstitiégociables sont considérés comme des équivalents
de trésorerie du fait de leur forte liquidité, dausensibilité aux taux d’'intéréts inférieure a Q,@bne
volatilité proche de 0 et, d'une stratégie d'ini&stment excluant les actions.

(2) Les dépdts a terme correspondent a des placemgintsspectent I'ensemble des criteres de
classement en équivalents de trésorerie qui ormrétésés en 2012 par I'AMF.

15. Capital et prime d’émission

Les variations du nombre d’actions, du capitalest primes d’émission se décomposent de la maniérange :

Nombre Prime
En milliers de dollars, sauf nombre d'actions dactions Capital social démission Total
Au ler janvier 2013 33993562 17 822 225570 243 392
Souscription de BSA - - 29 29
Au 30 juin 2013 33993562 17 822 225599 243 421
Au 30 juin 2012 32877562 17 243 226 150 243 393

Aucune opération sur le capital n'a été réalisédessemestre clos le 30 juin 2013.

16. Dettes financiéres

Les dettes financiéres s’analysent comme suit :

En milliers de dollars 31 décembre 2012 30 juin 2013

Non courant

Contrat de financement du crédit d'impét recherche 22% 6171

Contrats de location-financement 677 659
6 902 6 830

Courant

Contrats de location-financement 532 532

Découverts bancaires 276 -
7710 7 362

Un contrat de financement de la créance de crédipdt recherche au titre de I'exercice clos led®cembre
2011 figurant a I'actif du bilan, et dont le terrast fixé en juin 2015 a été mis en place en juib22@vec un
partenaire bancaire. Le montant financé ressorL@l6milliers de dollars et correspond a une gédiitancée
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de 90%. Le solde de la créance sera payé au Geyupén 2015 au terme du contrat et la dette Seuvera
éteinte. Le montant percu par le Groupe s'éléve8@®milliers de dollars, net des intéréts et cossinns pour
un montant total de 550 milliers de dollars. Legiiéts et commissions ont été enregistrés en chanyestatées
d’'avance et sont étalés sur la durée du contrafineacement du CIR étant libellé en euros, le moninscrit
au bilan peut étre affecté par la variation degsde change.

Les contrats de location financement sont gargraisles droits du bailleur de récupérer l'actifl@n cas de
défaut de paiement.

17. Avances remboursables

Le Groupe bénéficie d’avances remboursables augi®SEO au titre de programmes de recherche et
d’'innovation. Ces avances sont remboursables sisexlement si les objectifs commerciaux définis
contractuellement ont été atteints. Aucune avarieeété remboursée ni constatée comme définitivement
acquise au cours du semestre clos le 30 juin 208 8emboursement de ces avances est conditiorintieirte
d’'objectifs de chiffre d’affaires sur les projetsncernés.

18. Provisions pour autres passifs

Les provisions pour autres passifs se décomposeat maniére suivante :

En milliers de dollars Litiges salariés Restructuraton Litiges clients Autres Total
Au lerjanvier 2013 190 - 348 217 754
Impact sur le compte de résultat

- Dotation aux provisions 115 4510 - 305 4930
- Reprises de provisions non utilisées - - (39) - (39)

- Reprises de provisions utilisées - - (65) - (65)
Ecarts de conversion 4 - 4 5 13
Au 30 juin 2013 309 4510 248 526 5594

Litiges sociaux et commerciaux

Le Groupe est sujet a des procédures juridiqgue®lation avec le cours normal des affaires. Laatioa du
Groupe considere que les colts finaux engendrésgsalitiges n'auront pas d'impact néegatif sigrfi€ sur la
situation financiére consolidée du Groupe, sueteltat des opérations et sur les flux de trésareri

Provision pour restructuration

Ainsi qu’annoncé le 6 mars dernier, INSIDE Seculareé un plan de réorganisation de ses actividds te
monde. Ce plan doit permettre de réduire les coiésationnels (dans le cadre de la réorientatiegnpdierités
stratégiques du Groupe sur ses marchés), par mmeaution de ses frais administratifs et commercjaux
recentrage de l'activité recherche et développestamte amélioration de l'efficacité opérationnelle

A ce jour, INSIDE Secure a finalisé son projet dduction d’effectifs, tant en France que dans Ifférdnts
pays étrangers concernés par le plan. Le dépagladuié entre les mois de mars et décembre 201¥idien
20% de I'effectif est ainsi en cours.

Une charge pour indemnités de licenciements vezsésitres couts associés a été comptabilisée p0b&b 2
millions de dollars sur le semestre clos le 30 @@i3. La Groupe a par ailleurs comptabilisé urevigion
pour restructuration relative aux départs devatatrienir sur le deuxiéme semestre 2013 pour un ambnobtal
de 4 510 millions de dollars.

Ces éléments ont été comptabilisés en « Autresuisod(charges) opérationnels, net » (voir notg 20

Autres provisions pour risques

32



Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Par ailleurs, le Groupe peut étre conduit a canstities provisions pour risques pour couvrir lagaux restant
a effectuer au titre de contrats terminés ou d'&wles sorties de ressources futures.

19. Frais de recherche et développement
Les frais de recherche et développement se déc@mipds la maniere suivante :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30juin 2012 30 juin 2013

Frais de recherche et développement 22 900 23977

Paiements fondés sur des actions 182 142

Crédit d'imp 6t recherche (3357) (4 576)

Subventions (411) (280)

Total 19 314 19 263
20. Autres produits / (charges) opérationnels, nets

Les autres produits / (charges) opérationnels,setiécomposent de la maniére suivante :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30 juin 2012 30 juin 2013
Co(ts de restructuration liés a l'acquisition deSSM (166) 21
Frais externes attribuables a lacquisition d'ESS - (179)
Co(ts de restructuration liés auxdéparts intergeswr le premier semestre 2013 - (2 055)
Co0ts de restructuration provisionnés et liés apeadts devant intervenir le deuxiéme semestre 2013 - (4510
Dépréciation d'actifs immobilisés - (140)
Gains / (pertes) de change opérationnels, nets (437) 342
Produits sur vente d'immobilisations corporels - 165
Total (603) (6 356)

Les pertes et gains de change opérationnels skatifseaux écarts de change réalisés sur des thmsa a
caractere opérationnels dénouées sur le semessieqaid I'impact de la réévaluation au taux detuié des
actifs et passifs d’exploitation libellés dans unennaie difféerente de la monnaie fonctionnelle sesiétés
consolidées.

21. Produits / (charges) financiers, nets
Les produits / (charges) financiers, nets se déosemt de la maniére suivante :

Semestre clos le

En milliers de dollars 30juin2012 30juin 2013
Pertes de changes (2132 (383)
Intéréts financiers (363) (158)
Charges financiéres (2 495) (540)
Gains de change 429 123
Intéréts financiers 220 195
Produits financiers 649 318
Résultat financier (1 846) (222)
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Les pertes et gains de change sont relatifs a pimtions a caractére financier dénouées sur lestegrainsi
gu'a I'impact de la réévaluation en dollar US auxtde cléture de la trésorerie libellée en euros.

22. Résultat par action

(a) De base

Le résultat de base par action est calculé enativie bénéfice net revenant aux actionnaires @o&été par
le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires eulgtion au cours de I'exercice :

Semestre clos le
30juin2012 30 juin 2013

Perte attribuable auxactionnaires de la Sociéténfliers de dollars) (21 113) (21 002)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulations 3M2a 33993 56:
Résultat net par action (en dollar) (0,70) (0,62)
(b) Dilué

Le résultat dilué par action est calculé en augamnie nombre moyen pondéré d'actions en circulatio
nombre d’actions qui résulterait de la conversiertalites les actions ordinaires ayant un effetrpieiéement
dilutif.

Le Groupe posséde trois catégories d’actions orésat de titres ayant un effet potentiellemehitii: des
actions gratuites, des bons de souscription ebpigsns sur actions.

Le nombre d’actions ainsi calculé est comparé aunlme d’actions qui auraient été émises si les optavaient
été exercées:

Semestre clos le
30juin2012 30juin2013

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 3002a7 33993 56:
Ajustements
- Actions gratuites 1439 470 579 580

- Bons de souscription d'actions - -
- Options sur actions - -
Application de la "treasury method" - -
Nombre moyen pondéré d'actions aprés dilution 35426 34 573 14:

Résultat dilué par action (en dollar) (0,67) (0,61)

L'attribution définitive des actions gratuites, Isatle souscription et options sur actions dansdecode certains
plans en cours est conditionnée a la survenanceé&/anement de liquidité (introduction en boursecession
majoritaire). L'introduction en bourse ayant été@ligee le 17 février 2012, les actions gratuitemnsbde
souscription et options sur actions relatifs awanplen cours d’attribution concernés ont été prisaepte dans
le calcul du résultat dilué par action.

Les bons de souscription et options sur actioraifelaux plans en cours ont un prix d’exerciceésigur au
cours de l'action au 30 juin 2013 et n'ont donc @&spris en compte dans le calcul du résultagégiar action.

Pour les besoins du tableau ci-dessus, les bossudeription et les options sur actions sont prisesompte
dans le calcul du résultat par action dilué parliegfion de la “treasury method”. Cette méthodesiste a
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affecter le produit résultant de I'exercice dessde souscription et des options sur actions pacheater des
actions ordinaires en circulation.

Lorsque la conversion des options a pour effetaléep la perte diluée par action & un montant sepé@ la
perte de base par action, I'effet de la dilutioest’pas pris en compte.

23. Engagements
(@) Investissements

Les acquisitions d'immobilisations engagées mais ancore réalisées a la date d'arrété sont détsilté-
apres :

En milliers de dollars 31 décembre 201 30 juin 201z
Equipement 288 -
Licences - 262

288 262
(b) Engagements au titre des contrats de location simpl

Le Groupe loue des bureaux dans le cadre de certeatocation simple non résiliables. La majorig ags
contrats de location sont renouvelables a la fitageériode de location aux prix du marché.

Le Groupe loue également certains équipementsderisontrats de location résiliables.
Les paiements futurs minimum concernant les canttatiocation non résiliables sont les suivants :

En milliers de dollars 31 décembre 201 30 juin 201z

Location financement - paiements futurs minimum

A moins d'un an 738 994
Entre 1 et 5 ans 199 3976
A plus de cing ans - 994

937 5964

Le Groupe a signé en ao(t 2012 un contrat de laiapt sur un batiment en I'état futur d'achévenprit
abritera son futur sieége social. La durée initidece contrat de location est de six ans. Le Grslgst engagé a
louer environ 5 500 métres carrés de bureaux a ordp la mise a disposition de I'immeuble préwuenais
de juillet 2013. Les paiements de loyers futurstie des six années s'élevent a environ 5 964emsllde
dollars.

(© Autres engagements

En milliers de dollars 31 décembre 201 30 juin 201z
Engagements d'achat de wafers a LFoundry 27 061 934 3
Contrat de location financement signé - M atériel regu - -
Cautions données 390 390
Royalties prépayés sur contrat de licence 330

27 451 15115

Dans le cadre de l'acquisition de I'activité SMSAtthel Corporation le 30 septembre 2010, le Groupsts
engagé a reprendre certains engagements d’Atmglo@dion d’acheter un nhombre minimum de wafers a la
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société LFoundry sur une base annuelle dégressmelgmt une durée de 48 mois a compter de la date
d’acquisition, a un prix déterminé a I'avance. Le@e estime avoir honoré 82% de son engageme3 aun
2013.

24. Transactions avec les parties liées
Le Groupe achéte des prestations de conseil etitfala société Leyton & Associés, dont le Groapéeyton
& Associés ont pour actionnaire commun la sociétévdstissement GIMV. Ces prestations ont été amxla

des conditions normales de marché, sans I'imptioadie I'actionnaire commun, et se sont élevée$aniilliers
de dollars et 102 milliers de dollars pour les s&tnes clos les 30 juin 2013 et 2012, respectivement

25. Evénements postérieurs a la cloture

Le 29 juillet 2013, le Groupe a obtenu d’un étaddiment financier la confirmation qu’une ligne deficement
de sa créance de crédit d'impdt recherche relatitexercice 2012 lui était octroyée.

Aucun autre événement significatif n’est intervemués la cléture des comptes au 30 juin 2013.

26. Périmeétre de consolidation

Les états financiers consolidés au 30 juin 2013prennent les comptes d’ INSIDE Secure, la sociééem
ainsi que ceux des entités suivantes :

Pays Société Pourcentage de détention
31 décembre 30 juin

2012 2013
Etats-Unis INSIDE Secure Corporation 100% 100%
Singapour INSIDE Secure (Asia) Pte Ltd 100% 100%
Pologne INSIDE Secure Sp.z.o.0. 100% 100%
France Vault-IC France SAS 100% 100%
Royaume Uni Vault-IC UK Ltd 100% 100%
Pays-Bas INSIDE Secure B.V 100% 100%
Pays-Bas INSIDE Secure Amsterdam B.V 100% 100%
Finland INSIDE Secure Oy 100% 100%
Japon INSIDE Secure K.K - 100%

Le Groupe a acquis l'activité Embedded Securityusohs le 1er décembre 2012. La transaction aégtlisée
par transferts d’actifs et passifs, mais égalerpantacquisition d’actions de sociétés. Dans cee;ddrGroupe

a acquis 100 % des actions de INSIDE Secure B.¢idanement AuthenTec B.V), elle-méme détentrice de
100% des actions de INSIDE Secure Amsterdam B.¢iéanement AuthenTec Amsterdam B.V) et de 100%
des actions d’'INSIDE Secure Oy (anciennement AukkerOy), des sociétés dédiées principalement it

de recherche et développement et au marketingrdesiips. En janvier 2013, INSIDE Secure a créé filizde

a 100% au Japon, INSIDE Secure KK.
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3. Rapport des commissaires aux comptes sur I'informatn financiére semestrielle

(Semestre clos le 30 juin 2013)

PricewaterhouseCoopers Audit Antoine Olanda
63 rue de Villiers 38 parc du Golf
92208 Neuilly-sur-Seine cedex 13856 Aix-en-Provence

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre assemblée générale et en applicatioradile L.
451-1-2 11l du Code monétaire et financier, nousresvprocédé a :

- Il'examen limité des comptes semestriels consplidéumés de la société Inside Secure, relatdsp@riode
du * janvier 2013 au 30 juin 2013, tels qu'ils sonhfsiau présent rapport ;

- la vérification des informations données dansfgort semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ondtaidis sous la responsabilité du directoitenous
appartient, sur la base de notre examen limit&pdt@er notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tesnas d'exercice professionnel applicables en Erddn
examen limité consiste essentiellement & s'enireteec les membres de la direction en charge dpects
comptables et financiers et a mettre en ceuvre aeERgures analytiques. Ces travaux sont moins éseqde
ceux requis pour un audit effectué selon les norafiexercice professionnel applicables en France. En
conséquence, l'assurance que les comptes, pris ldamsensemble, ne comportent pas d'anomalies
significatives, obtenue dans le cadre d'un exarmeitél est une assurance modérée, moins élevée dalige ¢
obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avosgglavé d'anomalies significatives de nature etemen
cause la conformité des comptes semestriels caésotesumés avec la norme IAS 34 - norme du réiéren
IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne reladivinformation financiere intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificatiorirdesmations données dans le rapport semestrielidtz
commentant les comptes semestriels consolidés gssaun lesquels a porté notre examen limité. N@wwns
pas d'observation a formuler sur leur sincérité@t concordance avec les comptes semestriels labéso
résumés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Aix-en-Provence, lej@illet 2013

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Antoine Olanda

Philippe Willemin
Associé
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4. Attestation du responsable du rapport financier serastriel

J'atteste, a ma connaissance, que les états ferarmmnsolidés résumés pour le semestre écoulé sont
établis conformément aux normes comptables appisai donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de la&écet de 'ensemble des entreprises comprisesldan
consolidation, et que ce rapport semestriel d'@étiprésente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers nwibedercice, de leur incidence sur les comptes,
des principales transactions entre parties liées gu’'une description des principaux risques &t de
principales incertitudes pour les six mois restaet§exercice.

Fait & Aix-en-Provence, I€aot 2013

Rémy de Tonnac
Président du directoire

38



Sauf indication contraire, les montants sont libellés en milliers de dollar US

Annexe

Mesures non IFRS — Réconciliation des résultatSIBRRec les résultats ajustés

Paiements

(en milliers de dollars) 30 juin 2013 Regroupement fondés sur des Autre,s codits non- 30 jqin 2’013
IFRS d'entreprise - récurrents ajusté
actions
Chiffre d'affaires 70 765 - - 70 765
Codt des ventes (49 944) 5976 54 (43 915)
Marge brute 20 821 5976 54 26 850
En % du chiffre d'affaires 29,4% 37,9%
Frais de recherche et développement (19 263) 1012 142 (18 109)
Frais commerciaux et de marketing (10 770) 124 (10 646)
Frais généraux et administratifs (4 991) 54 - (4 937)
Autres produits / (charges) opérationnels, nets (6 356) - 6 883 527
Résultat opérationnel (20 559) 6 988 373 6 883 (6315 )
En % du chiffre d'affaires -29,1% -8,9%
Produits / (charges) financiers, nets (222) (222)
Charges d'impdts sur le résultat (221) - - - (221)
Résultat net (21 002) 6988 373 6 883 (6 758)
(en milliers de dollars) 30 juin 2012 Re‘grouper_nent fo:c?élzr;ern(;ses Autre,s co(ts non- 30 jqin 2’012
IFRS d'entreprise . récurrents ajusté
actions
Chiffre d'affaires 62 200 - - 62 200
Co(t des ventes (47 726) 1077 69 (46 581)
Marge brute 14 473 1077 69 15 619
En % du chiffre d'affaires 23,3% 25,1%
Frais de recherche et développement (19 314) 835 182 (18 297)
Frais commerciaux et de marketing (9 046) 264 (8 782)
Frais généraux et administratifs (4 729) 448 - (4 281)
Autres produits / (charges) opérationnels, nets (603) - 166 (437)
Résultat opérationnel (19 218) 1912 963 166 (16 178)
En % du chiffre d'affaires -30,9% -26,0%
Produits / (charges) financiers, nets (1 846) (1 846)
Charges d'impbts sur le résultat (49) - (49)
Résultat net (21 113) 1912 963 166 (18 073)

Le montant non-affecté aux secteurs d'activité correspond principalement a la sous-activité et également pour 2013, aux codts de restructuration

Avertissement relatif aux déclarations de natuévigionnelle

Ce rapport contient des déclarations de natureigioéwelle concernant le groupe INSIDE Secure.
Bien qU'INSIDE Secure estime gqu’elles reposentdas hypotheéses raisonnables, elles ne constituent
pas des garanties quant a la performance futu®rdupe, ses résultats réels pouvant ainsi différer
significativement de ceux attendus en raison d'ertain nombre de risques et d’'incertitudes. Pour
une description plus détaillée de ces dernierspilvient notamment de se référer au chapitre «
facteurs de risques » du rapport financier annaeti@&e du 24 avril 2013 disponible sur le site
Internet de la Société : www.insidesecure.com
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