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Lettre a nos
actionnaires

Chers actionnaires,

Parce que votre soutien et votre loyaute sont des atouts essentiels

pour notre developpement a long terme, nous sommes heureux de vous
devoiler notre premiere lettre aux actionnaires. Dans cette premiere
edition, c'est 'occasion de revenir sur 'annee 2017, premiere annee en tant

que pure player dans le domaine des logiciels.

En 2017, nous avons été en mesure de générer de la croissance et une
marge d’EBITDA supérieure a 20% grice a notre modele économique
basé sur des logiciels.

Nous sommes tres satisfaits des progres realises sur des marches

tels que 'automobile avec des nouveaux contrats et des opportunites
commerciales allant au-dela de la securite integree dans les puces
electroniques, pour intégrer la protection du contenu pour les systemes
d’'info divertissement.

Au-dela du développement de nos propres produits, nous avons realisé
deux acquisitions qui nous ont permis d’enrichir notre offre avec le
provisioning et la securite en tant que service. Cela nous permet d'étre
maintenant dans une position unique pour securiser les points d’acces
connectes et nous donne une forte presence sur les marches importants
de I'loT et de l'automobile qui offrent de fortes opportunites de

croissance.

Dans ce contexte, nous avons decide d’accelerer nos investissements et
de nous concentrer, en 2018, en priorite sur ces domaines pour generer
une croissance rentable durable a long terme avant de revenir a une marge

d’EBITDA normative supérieure a 20%.



Les chiffres cles

‘ ‘ En 2017, nous avons été en mesure de générer de la croissance grace a
une forte activité commerciale, une forte traction des nouvelles licences
et des ventes supplémentaires a des clients existants, tout en démontrant
notre capacité a générer une marge d'EBITDA supérieure a 20% grace a
notre modele économique basé sur des logiciels. , ’

137 Wt W 23" W $46M

croissance annuelle e
croissance annuelle de l'activité ngElrgls

des licences stratégique* en 20170
vs. 2016 contre 6%

en 2016

trésorerie au 31
décembre 2017

Evolution du chiffre d’affaires Evolution du chiffre
et de la marge EBITDA d’affaires
(en M$) (en M$)
@.
8,

20.6

2017 2015 2016 2017

-6.3 EEEEEE Recvenue I EBITDA mmm— Maintenance & other EEEN | cences N Royalties

* hors contribution des brevets NFC de la sociéeté



Les temps forts
de l'annee 2017

Lufthansa, Neopost et HTC choisissent Inside Secure pour protéger le

contenu proposé a leurs clients.

> NTC
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Neopost choisit Inside Inside Secure protege

Inside Secure protege
les jeux mobiles en

les solutions de Secure pour protéger
l'affranchissement realiteé virtuelle

divertissement en vol
pour HTC.

de Lufthansa Technik en ligne.
directement sur les
appareils des passagers.

Inside Secure accompagne
ses clients sur de nouveaux
marchés : Toshiba choisit

Plusieurs clients choisissent
Inside Secure pour securiser

Inside Secure pour sécuriser
les puces utilisees dans
I'Internet des Objets
Connectés (loT)

les puces des voitures

intelligentes et autonomes




Acquisition de SypherMedia et
Meontrust pour enrichir
notre portefeuille de produits

SYPHERMEDIA

Renforcer notre offre pour les marchés tels que 'automobile, de I'loT.
Avec SypherMedia, Inside Secure peut desormais suivre la securite

gu'elle embarquait / intégrait historiguement dans la puce a la conception
pendant tout cycle de vie de la puce et ainsi repondre aux besoins de
securité critiques sur les marchés de 'automobile, de I'loT, du mobile et de
la television connectee.

MEONTRUST

Une nouvelle technologie d’authentification forte

Meontrust met a disposition de ses clients une nouvelle plateforme

d’authentification dynamique - anywhere, anytime, any device -

fonctionnant sur la plupart des systemes d’exploitation qui permet de

repondre a la problematique des paiements en ligne et de la protection

du contenu digital. X ® *
* PSD2 »
* *
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OPERER DE
NOUVEAUX
SERVICES

GERER DES

ACCROITRE LE PERIMETRE SOLUTIONS
DES TECHNOLOGIES DE
PROPRIETAIRES DE BASE SECLRIE SECURITE

en conjugant des initiatives ’
internes et des acquisitions "~



Carnet de l'actionnaire

Actionnariat
(sur une base non diluee, avril 2018)

Autres
Gimyv
Jolt Capital

Bpifrance Participations

Conseil d'administration

Evolution du cours de bourse
Période du 01/01/2016 au 15/05/2018
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Memento
de l'actionnaire

Code ISIN : FRO010291245 / Code mnémonique : INSD
Place de cotation : Euronext Paris (compartiment C)

Principaux indices de référence : CAC All Share, CAC All
Tradable, CAC Mid & Small, CAC Small, CAC Technology,
Enternext PEA-PME 150

Nombre d’actions : 44 119 162 (au 30 avril 2018)

Calendrier

Chiffre

Résultats du

Jeudi 26 juillet Jeudi 18

2018

d’affaires du 3¢
trimestre 2018

ler semestre
2018

octobre 2018

Contacts
INSIDE SECURE BNP SECURITIES SERVICES
Relations Investisseurs Gestion des actions inscrites
en nominatif pur
Richard Vacher Detourniére Service Nominatif Clientele
Directeur general, directeur Emetteurs
financier
& paris_pb2s_service
L +33(0) 4 42 905 905 actionnaires_nominatifebnpparibas.com

™ contactinvestisseurs@insidesecure.com



